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ABSTRAK

PENGARUH KINERJA LINGKUNGAN DAN RASIO BELANJA
PENGENDALIAN LINGKUNGAN TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN
PADA LQ45 PERIODE 2021-2024

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari kinerja
lingkungan dan Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan (RBPL) terhadap
kebijakan dividen pada perusahaan dalam indeks LQ45 periode 2021-2024.
Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan data sekunder yang
diperoleh dari annual report dan sustainability report perusahaan. Teknik
pemilihan sampel menggunakan purposive sampling, sehingga diperoleh 17
perusahaan dengan total 68 observasi. Analisis data dilakukan menggunakan
regresi linier berganda dengan bantuan program SPSS. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa secara parsial, kinerja lingkungan dan RBPL tidak
berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. Selain itu, secara simultan
kinerja lingkungan dan RBPL secara tidak berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan dividen. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa aspek lingkungan
belum tentu menjadi faktor utama yang dipertimbangkan perusahaan LQ45 dalam
menentukan kebijakan pembagian dividen.

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Kinerja Lingkungan, Biaya Lingkungan,
Standar GRI
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Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari kinerja
lingkungan dan Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan (RBPL)
terhadap kebijakan dividen pada perusahaan dalam indeks LQ45
periode 2021-2024. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari annual
report dan sustainability report perusahaan. Teknik pemilihan
sampel menggunakan purposive sampling, sehingga diperoleh
17 perusahaan dengan total 68 observasi. Analisis data
dilakukan menggunakan regresi linier berganda dengan bantuan
program SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara
parsial, kinerja lingkungan dan RBPL tidak berpengaruh
signifikan terhadap kebijakan dividen. Selain itu, secara simultan
kinerja lingkungan dan RBPL secara tidak berpengaruh signifikan
terhadap kebijakan dividen. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa aspek lingkungan belum tentu menjadi faktor utama yang
dipertimbangkan perusahaan LQ45 dalam menentukan kebijakan
pembagian dividen.

Abstract

This study aims to analyze the effect of environmental
performance and the Environmental Control Expenditure Ratio
(RBPL) on dividend policy in companies included in the LQ45
index during the 2021-2024 period. This research employs a
quantitative method using secondary data obtained from
companies’ annual reports and sustainability reports. The sample
selection technique used purposive sampling, resulting in 17
companies with a total of 68 observations. Data analysis was
conducted using multiple linear regression with the assistance of
the SPSS program. The results of this study indicate that
partially, environmental performance and RBPL do not have a
significant effect on dividend policy. In addition, simultaneously,
environmental performance and RBPL also do not have a
significant effect on dividend policy. These findings suggest that
environmental aspects are not necessarily the main factors
considered by LQ45 companies in determining their dividend
distribution policy.

Perkembangan saham di Indonesia pada periode 2021-2024 mengalami naik turun, di
mana pada 2021 pasar saham meningkat karena pemulihan ekonomi setelah pandemi,
kemudian pada 2022-2023 pergerakan saham menjadi tidak stabil akibat kondisi ekonomi
global (Mulia Safara et al., 2023), sehingga kondisi tersebut mendorong perusahaan untuk
menyesuaikan kebijakan dividen sebagai upaya menjaga kepercayaan investor dan menarik

minat investasi.

Kebijakan dividen merupakan salah satu keputusan manajerial

utama yang

menghubungkan antara perusahaan dan pemegang saham, sebab melalui kebijakan ini
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perusahaan menentukan berapa bagian laba yang akan dibayarkan sebagai dividen dan
berapa yang akan ditahan untuk reinvestasi (Darmawan, 2018). Bagi banyak investor
terutama yang mencari aliran pendapatan reguler, dividen menjadi komponen pengembalian
(return) yang nyata selain kenaikan harga saham (capital gain), sehingga keberlanjutan dan
besaran dividen menjadi faktor pertimbangan investasi (Jogiyanto, 2022). Kebijakan dividen
yang konsisten dapat mengurangi konflik agensi antara manajemen dan pemegang saham
dengan mengalokasikan laba ke pemegang saham daripada menimbun kas tanpa tujuan
yang jelas (Amrullah & Wijaya, 2018).

Ada beberapa teori yang mengemukakan mengenai kebijakan dividen, salah satunya
merupakan clientele effect menjelaskan bahwa setiap pemegang saham memiliki preferensi
yang berbeda terhadap kebijakan dividen perusahaan. Investor yang membutuhkan
pendapatan saat ini cenderung lebih menyukai perusahaan dengan Dividend Payout Ratio
(DPR) yang tinggi, karena mereka ingin memperoleh dividen secara langsung. Sebaliknya,
investor yang tidak terlalu membutuhkan pendapatan saat ini lebih memilih perusahaan
untuk menahan sebagian besar laba bersihnya, agar dapat digunakan untuk reinvestasi dan
meningkatkan nilai perusahaan di masa depan (Houston, 2006). DPR merupakan rasio yang
menunjukkan seberapa mampu perusahaan membayar dividen kepada pemangku
kepentingan. DPR merupakan perbandingan antara aktiva lancar (kekayaan yang bisa
segera dijadikan uang) dengan hutang lancar, Menunjukkan seberapa besar aktiva lancar
mampu menutupi kewajiban jangka pendek (Nor Hadi, 2011). Teori Bird in the Hand
menyatakan bahwa biaya modal sendiri (perusahaan) akan meningkat apabila Dividend
Payout Ratio (DPR) rendah.

Berbagai faktor mempengaruhi kebijakan dividen antara lain profitabilitas, likuiditas,
struktur modal, kebijakan manajemen, serta kondisi makroekonomi (Zelika, 2024). Beberapa
dekade terakhir, isu keberlanjutan mulai muncul sebagai faktor tambahan yang dapat
memengaruhi kebijakan dividen baik melalui alokasi kas untuk pengendalian lingkungan,
perubahan prioritas investasi hijau, maupun melalui tata kelola yang baik pada pelaporan
keberlanjutan (Ipehijau, 2023).

Selama kebijakan tersebut, disisi lain kinerja beberapa emiten LQ45 dalam bidang
pertambangan batu bara di Indonesia mengalami penurunan sepanjang tahun 2023, namun
masih mampu memberikan dividend yield yang relatif tinggi bagi investor. Berdasarkan hasil
analisis Sinarmas Sekuritas 2024, meskipun laba bersih sejumlah emiten batu bara
menurun, potensi pembagian dividen tetap menarik. Beberapa saham seperti (ITMG),
(PTBA), (BSSR), dan (ADRO) diperkirakan memiliki dividend yield di atas 10%, masing-
masing sebesar 16,46%, 15,73%, 12,39%, dan 11,89%. Fenomena ini terjadi karena
penurunan harga saham yang lebih besar dibandingkan dengan penurunan laba bersih,
sehingga rasio dividend yield meningkat (BISNIS, 2024), Namun demikian, investor
diingatkan untuk mewaspadai potensi dividend trap, yaitu kondisi ketika saham dengan
dividend yield tinggi justru mengalami penurunan harga signifikan setelah melewati tanggal
Ex-Dividend (IDX, 2025), berikut adalah data laba bersih dari perusahaan terkait.

Tabel 1.
Laba bersih 4 perusahaan

KODE 2022 2023 2024
ITMG 1821 T LT T 6,13 T
PTBA 1257 T 6,11 T 51T
BSSR 403T 250T 257T

ADRO 389T 2575T 219T
Sumber. Data diolah peneliti 2026

Berdasarkan data laba yang dilampirkan, terlihat bahwa setiap perusahaan mengalami
penurunan laba dari tahun ke tahun. Kondisi ini dipengaruhi oleh dampak pascapandemi
serta tekanan ekonomi global. Secara logis, penurunan laba tersebut seharusnya
menyebabkan perusahaan mengalami kesulitan dalam membagikan dividen yang
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memuaskan kepada investor. Namun, pada kenyataannya, perusahaan-perusahaan tersebut
tetap mampu membagikan dividen, bahkan dengan tingkat di atas 10%. Meskipun demikian,
investor perlu tetap waspada terhadap potensi terjadinya dividend trap setelah periode
pembagian dividen.

Fenomena tersebut menunjukkan bahwa kebijakan dividen tidak semata-mata
mencerminkan kinerja keuangan perusahaan, tetapi juga memiliki kemungkinan dapat
dipengaruhi oleh faktor non-keuangan seperti kinerja lingkungan (Muhammad Shahal
Ghibran, & Kurniawan, 2024). Perusahaan yang bergerak di sektor pertambangan, energi,
batu bara, minyak, kimia, manufaktur& agrokimia cenderung menghadapi risiko lingkungan
yang tinggi, karena operasi mereka sangat terkait dengan ekstraksi sumber daya alam,
penggunaan energi besar, dan produksi limbah berbahaya (Kompas.com, 2023).

Penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang beragam mengenai hubungan antara
kinerja lingkungan dan biaya lingkungan dengan kebijakan dividen ataupun dengan faktor-
faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen itu sendiri, (Fadila, 2022) mengemukakan hasil
bahwa kinerja lingkungan, dan biaya lingkungan tidak berpengaruh terhadap profitabilitas.
Namun (Mulyanti, Hidayah Nur Sa'adah & Ade Pipit Fatmawati, 2025) menunjukkan hasil
bahwa biaya lingkungan dan kinerja lingkungan memiliki pengaruh terhadap kinerja
keuangan perusahaan, berdasarkan teori sinyal yang di sebutkan Willyan Nurwicahyo dan
Almas, Perusahaan yang memiliki kinerja keuangan baik akan membagikan dividen sebagai
sinyal positif kepada investor bahwa perusahaan berada dalam kondisi yang sehat
(Nurwicahyo et al., 2024)

Kondisi ini menjadikan kinerja lingkungan sebagai aspek penting yang periu
diperhatikan, karena tidak hanya berdampak pada keberlanjutan operasional perusahaan,
tetapi juga berpotensi memengaruhi persepsi investor dan kebijakan pembagian dividen.
Kinerja lingkungan (environmental performance) merupakan kemampuan perusahaan dalam
mengelola dan menjaga lingkungan secara berkelanjutan melalui penerapan praktik-praktik
ramah lingkungan (green practices) guna menciptakan lingkungan yang lebih (Daniel C..
Esty, Andrew S. Winston, 2006). Kinerja lingkungan adalah bentuk komitmen perusahaan
dalam mengelola dampak lingkungannya secara sukarela melalui integrasi aspek lingkungan
dalam operasional dan interaksi dengan pemangku kepentingan, tidak hanya sebatas
memenuhi ketentuan hukum (Shofia & Anisah, 2020)

Standar Global Reporting Initiative (GRI) 300 (Lingkungan) menjadi salah satu acuan
global dalam mengungkapkan tanggung jawab lingkungan, termasuk konsumsi energi,
pengelolaan limbah, dan pengendalian emisi (GRI, 2024). Pengungkapan kinerja lingkungan
yang baik tidak hanya meningkatkan transparansi, tetapi juga dapat menjadi sinyal positif
bagi investor mengenai komitmen perusahaan terhadap praktik bisnis berkelanjutan (Imam,
2024), Pengukuran kinerja lingkungan dilakukan beberapa perusahaan melalui standar
pelaporan seperti GR/ yang menjadi rujukan untuk mengukur sejauh mana perusahaan
mengungkapkan dan menangani isu-isu lingkungan. GR/ mendorong perusahaan untuk
mengungkapkan kinerja lingkungan mereka secara transparan, termasuk data mengenai
penggunaan energi, emisi karbon, limbah, air, serta biaya pengendalian lingkungan (Bais et
al., 2024).

Pada penelitian (Muhammad Shahal Ghibran, & Kurniawan, 2024) mengungkapkan
terdapat korelasi positif antara faktor lingkungan dan rasio pembayaran dividen. dan
penelitian (Mulyanti, Hidayah Nur Sa’adah & Ade Pipit Fatmawati, 2025) mengatakan bahwa,
tidak terdapat pengaruh antara kinerja lingkungan terhadap kinerja keuangan. Adanya
ketidaksesuaian temuan penelitian mengenai peran kinerja lingkungan dalam memengaruhi
aspek keuangan perusahaan dan kebijakan dividen, Secara konseptual, kebijakan dividen
merupakan keputusan keuangan yang berkaitan dengan pembagian laba kepada pemegang
saham, yang umumnya dipengaruhi oleh kinerja keuangan perusahaan (Lintner, 1956).

Selain kinerja lingkungan, Rasio Biaya Lingkungan menjadi indikator penting dalam
mengukur komitmen keberlanjutan finansial perusahaan. Rasio ini tidak hanya
merepresentasikan efisiensi internal dalam mengelola dampak lingkungan, Rasio ini
digunakan untuk menilai sejauh mana proporsi biaya lingkungan diintegrasikan dalam
struktur biaya operasional perusahaan (Don R. Hansen & Maryane M., 2006). Biaya
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lingkungan merupakan biaya yang dikeluarkan oleh organisasi untuk memperbaiki kualitas
lingkungan saat ini dan di masa yang akan datang (Don R. Hansen & Maryane M., 2006).

Ketika perusahaan harus mengeluarkan biaya lingkungan yang besar untuk
pencegahan, pengendalian atau pemulihan kerusakan lingkungan maka dana tersebut bisa
mengurangi jumlah laba yang dapat dibagikan sebagai dividen, jika biaya tersebut bersifat
signifikan dan bersaing dengan kebutuhan pendanaan lainnya (Hadiwidjaja, 2007). Semakin
besar nilai rasio tersebut, semakin tinggi komitmen perusahaan terhadap pengelolaan
dampak lingkungan dalam kegiatan bisnisnya, (Suwardjono, 2016), Penelitian (Pratiwi, 2023)
mengatakan bahwa biaya lingkungan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dan
kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun pada penelitian
(Mulyanti, Hidayah Nur Sa'adah & Ade Pipit Fatmawati, 2025) mendapatkan hasil bahwa
terdapat pengaruh negatif antara biaya lingkungan terhadap kinerja keuangan. Secara
teoritis ketika perusahaan harus mengeluarkan biaya lingkungan yang besar misalnya untuk
pencegahan, pengendalian atau pemulihan kerusakan lingkungan maka dana tersebut bisa
mengurangi jumlah laba yang dapat dibagikan sebagai dividen, jika biaya tersebut bersifat
signifikan dan bersaing dengan kebutuhan pendanaan lainnya (Hadiwidjaja, 2007).

Adanya fenomena paradoks dividen yang telah dijelaskan sebelumnya Penelitian ini
berfokus pada Indeks LQ45 karena memuat perusahaan dengan eksposur risiko lingkungan
yang signifikan. Inti masalahnya adalah ketidakjelasan empiris mengenai dampak investasi
lingkungan: belum terbukti apakah faktor pengungkapan dan pengendalian Lingkungan
dapat mengurangi kemampuan perusahaan membayar dividen, atau justru meningkatkan
reputasi, menarik investor ESG, dan mendorong pembagian dividen yang lebih tinggi
keberlanjutan (Ipehijau, 2023)

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, rumusan masalah dan tujuan dalam
penelitian ini untuk menguji secara individual apakah Kinerja Lingkungan dan Belanja
Pengendalian Lingkungan memiliki pengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen
perusahaan yang terdaftar dalam indeks LQ45 selama periode 2021-2024. Hasil penelitian
diharapkan memberikan manfaat dan kontribusi positif. Bagi peneliti, studi ini memperluas
wawasan tentang kinerja lingkungan, belanja lingkungan, dan kebijakan dividen. Bagi
pemangku kepentingan (perusahaan dan investor), hasil ini dapat menjadi masukan untuk
peningkatan kinerja keberlanjutan, menarik minat investor ESG, dan sebagai dasar
pertimbangan keputusan investasi.

Metode

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif data yaitu suatu metode penelitian
yang memiliki landasan positivistic (data konkrit), data penelitian yang berupa angka-angka
yang nantinya akan diukur menggunakan ilmu statistik sebagai alat uji perhitungan yang
berkaitan dengan masalah yang akan diteliti dengan tujuan menghasilkan sebuah
kesimpulan (Sugiyono, 2018) Teknik pengumpulan data yang digunakan adalah metode
dokumentasi, yaitu dengan mengumpulkan data dan informasi yang relevan secara langsung
dari annual report dan laporan keberlanjutan (sustainability report) perusahaan-perusahaan
LQ45 pada periode 2021-2024.

Variabel terikat dalam penelitian ini adalah kebijakan dividen yang diukur
menggunakan Dividend Payout Ratio (DPR), vyaitu keputusan perusahaan untuk
membagikan laba kepada pemegang saham atau menahannya sebagai laba ditahan untuk
diinvestasikan kembali dalam kegiatan perusahaan (Darmawan, 2018) menggunakan
perhitungan (l. Fanindya Jusriani, 2013) yang dipakai oleh (Sari, 2021) dalam penelitiannya.
Variabel independen pertama adalah kinerja lingkungan (environmental performance), yaitu
kemampuan perusahaan dalam mengelola dan menjaga lingkungan secara berkelanjutan
melalui penerapan praktik ramah lingkungan (Daniel C.. Esty, Andrew S. Winston, 2006).
Menurut Global Reporting Initiative (GRI), kinerja lingkungan mencakup pengurangan emisi,
penggunaan energi dan air, pengelolaan limbah, perlindungan keanekaragaman hayati,
serta kepatuhan terhadap peraturan lingkungan. GRI merupakan inisiatif internasional yang
mengembangkan standar pelaporan Kkeberlanjutan untuk membantu organisasi
mengungkapkan dampak ekonomi, lingkungan, dan sosial secara sistematis dan kredibel.
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Variabel independen kedua adalah biaya lingkungan, yaitu biaya yang dikeluarkan
perusahaan untuk menjaga dan memperbaiki kualitas lingkungan sebagai bagian dari
tanggung jawab sosial perusahaan (Don R. Hansen & Maryane M., 2006) dengan
perhitungan yang di pakai (Putri, Lathifah Rosdiana, Anisah Novi Karunia, 2023) dalam
penelitiannya pada tahun 2023. Pengendalian biaya lingkungan merupakan bagian dari
manajemen biaya yang bertujuan meningkatkan efisiensi penggunaan sumber daya
sekaligus mendukung keberlanjutan operasi perusahaan, yang dapat diukur melalui rasio
biaya lingkungan terhadap total biaya operasional dengan perhitungan yang dikembangkan
oleh (Hadi, 2011).

Pemilihan sampel dilakukan dengan menggunakan teknik purposive sampling, yaitu
metode pengambilan sampel yang didasarkan pada pertimbangan atau kriteria tertentu yang
relevan dengan tujuan penelitian, dengan kriteria perusahaan yang terdaftar dalam indeks
LQ45 selama periode observasi, mengungkapkan kinerja berdasarkan standar GRI,
melaporkan biaya lingkungan, serta membagikan dividen selama periode penelitian.

sehingga mendapat sampel sebanyak 17 perusahaan. Pengujian terhadap hipotesis
dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda. Analisis regresi linier berganda
adalah hubungan secara linear antara dua atau lebih variabel independen dengan variabel
dependen (Sugiyono, 2018). Pengolahan data dilakukan dengan bantuan program SPSS
(Statistical Product and Service Solutions).

Hasil dan Pembahasan

Analisis deskriptif adalah metode statistik yang digunakan untuk menggambarkan data
apa adanya, yaitu dengan menyajikan hasil pengamatan secara jelas tanpa berusaha
menarik kesimpulan yang berlaku untuk semua kondisi (Sugiyono, 2018). Berikut merupakan
hasil dari uji analisis deskriptif:

Tabel 2.
Hasil Uji Analisis Deskriptif
. Std.
Variabel N Min Max Mean Deviation

Kinerja Lingkungan 68 16 97 60,8529 22,31743

Rasio Belanja
Pengendalian 68 0,02 298 27094 4,86243

Lingkungan
Kebijakan Dividen 68 10 122 57,2206 28,75260
Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Pada tabel 2 merupakan hasil dari uji dari statistikk deskriptif dari 68 sampel yang
digunakan, dan berdasarkan hasilnya, menunjukkan variasi yang signifikan di antara 68
observasi untuk semua variabel. Kinerja Lingkungan memiliki rata-rata sedang di angka
60.8529, namun dengan perbedaan antar perusahaan yang besar (Standar Deviasi
22.31743). Sementara itu, rata-rata Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan ditemukan
sangat kecil (2.7094). Rasio belanja ini juga memiliki variasi yang sangat lebar (Standar
Deviasi 4.86243), mengindikasikan bahwa mayoritas perusahaan memiliki belanja
lingkungan yang rendah, tetapi ada beberapa outlier yang melakukan belanja sangat tinggi
(Maksimum 29.80). Begitu pula dengan Kebijakan Dividen, yang rata-ratanya 57.2206
namun menunjukkan penyebaran yang luas dan beragam di antara perusahaan (Standar
Deviasi 28.75260).

Uji normalitas bertujuan untuk memastikan bahwa nilai residual dalam model regresi
berdistribusi normal. Asumsi ini penting karena sebagian besar uji statistik inferensial, seperti
uji-t dan uji-F, didasarkan pada anggapan bahwa residual berdistribusi normal. Jika asumsi
normalitas dilanggar, maka hasil pengujian statistik dapat menjadi tidak valid, berikut hasil uji
normalitas.
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Tabel 3.
Hasil Uji Normalitas
Unstandardized
Residual
N 68
Test Statistic 0,089
Asymp. Sig. (2-tailed)c 0,200d
Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Berdasarkan tabel 3 One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan bahwa nilai
Asymp. Sig. (2-tailed) pada Unstandardized Residual adalah sebesar 0,200. Dengan
membandingkan nilai ini terhadap tingkat signifikansi yang ditetapkan (a= 0,05), maka
diperoleh kesimpulan bahwa 0,200>0,05, Oleh karena itu, dapat dikonfirmasikan bahwa
distribusi data residual memenuhi asumsi dan dinyatakan normal.

Menurut Frisch, suatu model regresi dikatakan mengalami multikolinearitas apabila
terdapat hubungan linier yang sempurna (perfect) atau pasti (exact) antara dua atau lebih
variabel bebas dalam model tersebut. Kondisi ini menyebabkan setiap variabel independen
tidak lagi mampu memberikan informasi yang unik terhadap variabel dependen karena
adanya tumpang tindih informasi antarvariabel bebas, berikut hasil dari uji multikolinieritas.

Tabel 4.
Uji Multikolinieritas
Variabel Tolerance VIF
Kinerja Lingkungan 0,86 1,165
Rasio Belanja
Pengendalian Lingkungan 0,86 1,165

Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Berdasarkan tabel Coefficients (collinearity statistics), diperoleh nilai tolerance dan VIF
(Variance Inflation Factor) untuk kedua variabel independen, yaitu Kinerja Lingkungan dan
Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan. Nilai yang diperoleh adalah tolerance=
0,860>0,100 dan VIF= 1,165< 10,00, maka dapat dinyatakan tidak terjadi multikolinieritas
dalam penelitian ini.

Uji heteroskedastisitas digunakan untuk mengetahui apakah terdapat ketidaksamaan
varians residual dari satu pengamatan ke pengamatan lainnya dalam model regresi. Dalam
kondisi ideal (homoskedastisitas), varians residual harus konstan. Namun, jika varians
residual berbeda-beda, maka terjadi heteroskedastisitas, yang dapat menyebabkan hasil
estimasi koefisien regresi menjadi tidak efisien dan kesimpulan statistik menjadi bias (L.
Olvera Astivia & Bruno D. Zumbo, 2019), berikut merupakan hasil dari uji
heteroskedastisitas.

Scatterplot
Dependent Varatie KEBLAKAN DIVIDEN

Regresion Standardized Predicted Vaius

Gambar 1. Hasil uji Heteroskedastisitas
Sumber: Data diolah Peneliti 2026
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Berdasarkan gambar Scatterplot yang membandingkan regression studentized residual
(Sumbu Y) dengan Regression Standardized Predicted Value (Sumbu X). Secara observasi,
titik-titik data pada diagram terlihat menyebar secara acak dan tidak menunjukkan pola
tertentu yang sistematis (seperti pola berbentuk kerucut, melebar, atau menyempit). Selain
itu, penyebaran data tersebut terdistribusi merata baik di atas maupun di bawah angka nol
(0) pada sumbu vertikal. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi masalah
heteroskedastisitas.

Uji autokorelasi bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat hubungan atau korelasi
antara kesalahan (residual) pada periode sekarang dengan kesalahan pada periode
sebelumnya dalam suatu model regresi, berikut adalah hasil dari uji autokorelasi.

Tabel 5.
Uji Autokorelasi
Model Durbin-Watson
1 2,049

Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Berdasarkan tabel 5 pengujian asumsi klasik autokorelasi menggunakan uji Durbin-
Watson, diperoleh nilai 2,049, Nilai ini berada dalam rentang daerah bebas autokorelasi,
dengan nilai DU (1,667) dan nilai 4-DU (2,333) maka 1,667<2.049<2,333, Dengan demikian,
dapat disimpulkan bahwa model regresi tidak terjadi autokorelasi.

Analisis regresi berganda pada dasarnya merupakan metode statistik yang digunakan
untuk mempelajari hubungan ketergantungan antara satu variabel dependen (terikat) dengan
dua atau lebih variabel independen (bebas), berikut adalah hasil uji regresi linier berganda.

Tabel 6.
Analisis Regresi Linier Berganda
Unstandardized
Variabel Coefficients
B
Constant 39,245
Kinerja Lingkungan 0,315

Rasio Belanja

Pengendalian

Lingkungan -0,429
Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Berdasarkan tabel diatas, maka model persamaan regresi linier berganda adalah
sebagai berikut:
Y= 39,245 + 0,315X; — 0,429X,

1. Konstanta 39.245 Nilai konstanta menunjukkan bahwa, jika variabel Kinerja Lingkungan
(X1) dan Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan (X2) diasumsikan nol, maka nilai
Kebijakan Dividen adalah 39.245

2. Koefisien Kinerja Lingkungan (X1)Koefisien regresi positif sebesar 0,315 mengindikasikan
bahwa setiap peningkatan satu satuan pada Kinerja Lingkungan akan berimplikasi pada
peningkatan Kebijakan Dividen sebesar 0,315, begitupun sebaliknya setiap penurunan
satu satuan pada kinerja lingkungan akan berdampak pada penurunan kebijakan dividen
sebesar 0,315.

3. Koefisien Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan (X2) Koefisien regresi negatif sebesar
-0,429 menunjukkan bahwa setiap peningkatan satu satuan pada Rasio Belanja
Pengendalian Lingkungan akan mengakibatkan penurunan Kebijakan Dividen sebesar
0,429, begitu juga sebaliknya, setiap penurunan satu satuan pada rasio belanja
pengendalian lingkungan akan berdampak pada peningkatan kebijakan dividen sebesar
0,429.
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Koefisien determinasi (R?) diperoleh dari hasil kuadrat koefisien korelasi dan berfungsi
untuk mengukur sejauh mana kemampuan model regresi dalam menjelaskan variasi yang
terjadi pada variabel dependen berdasarkan variabel independennya, berikut adalah hasil
dari uji determinasi.

Tabel 7.
Uji Determinasi
Model R Square
1 0,052

Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Berdasarkan tabel hasil uji determinasi, nilai R Square sebesar 0,052 mengindikasikan
bahwa variabel independen yaitu Kinerja Lingkungan dan Rasio Belanja Pengendalian
Lingkungan secara simultan memberikan kontribusi atau sumbangan pengaruh sebesar
5,2% terhadap variabilitas dalam Kebijakan Dividen. dan sisanya 94,8% dipengaruhi oleh
faktor-faktor variabel lain diluar penelitian

Uji regresi parsial atau uji t digunakan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh
masing-masing variabel independen secara individual terhadap variabel dependen dalam
suatu model regresi

Tabel 8.
Uji parsial
Variabel Sig.
Kinerja Lingkungan 0,66
Rasio Belanja Pengendalian 0579

Lingkungan
Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Berdasarkan tabel Koefisien (coefficients) untuk hasil uji parsial, analisis dilakukan

dengan membandingkan nilai Signifikansi (Sig.) dengan tingkat signifikansi yang digunakan

1. Variabel Kinerja Lingkungan menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,66 .Karena
nilai 0,66 lebih besar dari tingkat signifikansi, 0,66 > 0,05, maka dapat disimpulkan
bahwa Kinerja Lingkungan secara parsial tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap Kebijakan Dividen.

2. Variabel Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan menunjukkan nilai signifikansi
sebesar 0,579. Karena nilai 0,579 lebih besar dari tingkat signifikansi, 0,579 > 0,05,
maka dapat disimpulkan bahwa Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan secara
parsial juga tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Kebijakan Dividen

Uji simultan, yang sering disebut sebagai uji F, digunakan untuk menguji pengaruh
beberapa variabel independen terhadap satu variabel dependen secara bersamaan. Uji ini
bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh signifikan dari variabel-variabel
independen terhadap variabel dependen dalam model regresi linear berganda.

Tabel 9.
Uji F
Model Sig.

Regeression 0,179b
Sumber: Data diolah Peneliti 2026

Tabel hasil menunjukkan nilai signifikansi 0,107 > 0,05, maka hipotesis nol diterima,
dan menyimpulkan bahwa secara bersama-sama, variabel Kinerja Lingkungan dan Rasio
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Belanja Pengendalian Lingkungan tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
Kebijakan Dividen. Dengan kata lain, meskipun digabungkan, kedua variabel lingkungan
tersebut belum mampu menjadi faktor penentu utama yang signifikan dalam keputusan
perusahaan mengenai kebijakan pembagian dividen. Hasil ini konsisten dengan temuan dari
uji parsial (Uji t) dan koefisien determinasi R Square sebelumnya yang juga menunjukkan
kontribusi yang rendah.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa perubahan pada kinerja lingkungan perusahaan
tidak cukup kuat untuk memengaruhi keputusan perusahaan dalam menentukan kebijakan
dividennya. Menurut Teori Legitimasi, kinerja lingkungan yang baik seharusnya
meningkatkan reputasi dan kas untuk mendorong dividen, tapi investor belum
menganggapnya faktor utama. Sementara menurut Teori Pemangku Kepentingan,
manajemen memisahkan kepentingan finansial (dividen) dari non-finansial, sehingga
informasi lingkungan belum diterjemahkan menjadi nilai ekonomi yang memengaruhi dividen,
hal ini sejalan dengan penelitian (Sofie, 2023) pengungkapan Environmental dan Social
yang dilakukan perusahaan tidak memiliki pengaruh yang positif dan siginifikan terhadap
nilai perusahaan.

Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan tidak berpengaruh terhadap kebijakan
dividen. Ini berarti besar kecilnya rasio pengeluaran untuk pengendalian lingkungan tidak
menjadi faktor penentu yang penting dalam kebijakan pembagian dividen perusahaan
Menurut Teori Legitimasi, pengeluaran untuk lingkungan seharusnya membantu perusahaan
mendapatkan legitimasi sosial dan meningkatkan keuntungan untuk memengaruhi dividen,
tetapi pengaruhnya sering tidak signifikan karena dianggap biaya operasional biasa.
Sementara menurut Teori Pemangku Kepentingan, keputusan dividen harus
menyeimbangkan kepentingan pemilik modal dengan tuntutan stakeholder lingkungan. hasil
penelitian ini justru menunjukkan bahwa manajemen cenderung memperiakukan belanja
lingkungan sebagai biaya kepatuhan minimal yang tidak secara langsung berhubungan
dengan keputusan alokasi laba, sehingga prioritas stakeholder lingkungan tidak secara
langsung memengaruhi kebijakan distribusi dividen kepada pemegang saham. Hal ini sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh (Pratiwi, 2023) bahwa biaya lingkungan tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dan kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Hasil penelitan menunjukkan bahwa kinerja lingkungan dan Rasio Belanja
Pengendalian Lingkungan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen, hasil dari penelitian
ini menunjukkan pandangan bahwa Teori Legitimasi dan Teori Pemangku Kepentingan
belum sepenuhnya tercermin dalam keputusan keuangan perusahaan. Secara teori, upaya
lingkungan seperti pengungkapan GRI/ dan pengeluaran dana lingkungan seharusnya
memperkuat legitimasi, mengurangi risiko, dan mendukung pembagian dividen. Namun, hasil
penelitian menunjukkan bahwa pasar belum mengaitkan upaya lingkungan dengan prospek
dan risiko perusahaan. Dalam konteks perusahaan LQ45, kepentingan pemegang saham
masih dipisahkan dari tuntutan stakeholder lingkungan, sehingga biaya dan kinerja
lingkungan lebih dianggap sebagai kewajiban kepatuhan, bukan faktor strategis yang
memengaruhi kebijakan dividen. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Fadila, 2022) kinerja lingkungan, dan biaya lingkungan tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas profitabilitas dan Penelitian (Pratiwi, 2023) juga mengatakan bahwa biaya
lingkungan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, dan Kkebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan yang pada intinya Investasi atau pengeluaran untuk
lingkungan penting untuk reputasi dan keberlanjutan, tapi tidak selalu mengubah laba dan
dividen secara langsung

Simpulan dan Saran

Dari hasil penelitian yang dilakukan mengenai “Pengaruh Implementasi Kinerja
Lingkungan dan Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan Terhadap Kebijakan Dividen
dalam perusahaan yang terdaftar di LQ45 Periode 2021-2024", dapat disimpulkan bahwa,
bahwa baik kinerja lingkungan maupun Rasio Belanja Pengendalian Lingkungan, secara
parsial maupun simultan, tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen
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perusahaan. Penelitian ini memberikan kontribusi dengan menambah pemahaman tentang
hubungan antara kinerja lingkungan, belanja pengendalian lingkungan, dan kebijakan
dividen, serta menunjukkan bahwa aspek lingkungan belum tentu menjadi faktor yang
dipertimbangkan perusahaan LQ45 dalam menentukan kebijakan dividen.

Implikasi praktis bagi perusahaan menunjukkan bahwa meskipun biaya lingkungan dan
kinerja lingkungan tidak terbukti mempengaruhi kebijakan pembagian dividen, perusahaan
tetap perlu memperhatikan pengelolaan lingkungan secara optimal. Peningkatan kinerja
lingkungan dan pengelolaan biaya lingkungan yang tepat dapat mendukung keberlanjutan
usaha serta meningkatkan citra perusahaan di mata investor dan masyarakat. Bagi
penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan variabel tambahan yang dapat
mempengaruhi kinerja sebuah perusahaan, sehingga dapat memberikan gambaran yang
lebih komprehensif mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan dividen, tidak
hanya terbatas pada kinerja lingkungan dan rasio belanja pengendalian lingkungan.
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