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ABSRAK

ANALISIS PENGARUH ROA DAN CURRENT RATIO TERHADAP HARGA
SAHAMPADASUBSEKTORMAKANANDANMINUMANYANGTERDAFTARDI
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021-2024

Oleh:
FitrotulHidayah

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) dan
Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Penelitian ini dilatarbelakangioleh
adanya perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh ROA dan CR terhadap harga
saham, sehingga diperlukan pengujian lebih lanjut pada subsektor makanan dan minuman.
Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif.
Datayangdigunakanmerupakandatasekunderyangdiperolehdarilaporankeuangantahunan  dan
data harga saham perusahaan. Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive
sampling sehingga diperoleh 26 perusahaan dengan total 104 observasi. Analisis data
dilakukan menggunakan regresi data panel dengan bantuan software EViews 14. Berdasarkan
hasil Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier, model yang terpilih adalah
Random Effect Model (REM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROAberpengaruh positif
dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap harga saham. Secara simultan, ROA dan CR berpengaruh signifikan terhadap
hargasaham. Nilai Adjusted R-Squared sebesar 39,71% menunjukkan bahwa variasi harga
saham dapat dijelaskan oleh kedua variabel tersebut. Hasil penelitian ini menegaskan bahwa
profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor penting yang perlu diperhatikan investor dalam
pengambilan keputusan investasi serta menjadi pertimbangan bagi perusahaan dalam
meningkatkan nilai sahamnya

KataKunci:ReturnonAssets,CurrentRatio, HargaSaham
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Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Penelitian
ini dilatarbelakangi oleh adanya perbedaan hasil
Keywords:ReturnonAssets, penelitian terdahulu mengenai pengaruh ROA dan
CurrentRatio,Harga Saham CR terhadap harga saham, sehingga diperlukan
pengujian lebih lanjut pada subsektor makanan dan
minuman. Penelitian menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. Data
yang digunakan merupakan data sekunder yang
diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan data
harga saham perusahaan. Sampel penelitian
ditentukan menggunakan teknik purposive sampling
sehingga diperoleh 26 perusahaan dengan total 104
observasi. Analisis data dilakukan menggunakan
regresidatapaneldenganbantuansoftwareEViews
14. Berdasarkan hasil Uji Chow, Uji Hausman, dan
Uji Lagrange Multiplier, model yang terpilih adalah
Random Effect Model (REM). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga
saham. Secara simultan, ROA dan CR berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Nilai Adjusted R-
Squared sebesar 39,71% menunjukkan bahwa variasi
harga saham dapat dijelaskan oleh kedua variabel
tersebut. Hasil penelitian ini menegaskan bahwa
profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor penting
yangperludiperhatikaninvestordalampengambilan
keputusan investasi serta menjadi pertimbangan bagi
perusahaan dalam meningkatkan nilai sahamnya
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PENDAHULUAN

Pada  eramodernglobalisasi,  pertumbuhanpasar  global  sangat  pentinguntuk
memperkuatekonomisuatu negara,terutamanegarayang
menggunakansistemekonomiberbasispasar. Keterbukaanarus informasi dan
investasimendorongbisnis untuk menjadilebihkompetitifdalam

memperolehsumberpembiayaanyang  paling cocok  melaluipasar modal  (Dewidkk.,
2024).Salahsatuinstrumenyang menjadiperhatianinvestordipasarmodaladalah saham.Harga saham
adalah nilai suatu saham yang terbentukkarenaadanya permintaandan penawaran.penawarandi
pasar modal yang mencerminkanbagaimana investormemandanghasil kerja,risiko yang
terkait.danprospekperusahaan.Semakinbaik hasil kerjadasar
perusahaan,semakinbesarketertarikan. Investoryangakhirnyamendorongkenaikanhargasaham(Jeni
Parastikadkk., ~ 2026).  Olehkarenaitu,  hargasahamseringdigunakan  sebagaiindikator
keberhasilanperusahaandalam menciptakannilai bagi pemegangsaham.

PergerakanindeksHarga Saham Gabungan (IHSG) mengalamitekananyang signifikan
setelahtahun 2019. Ini terlihatjelaspada bulan Maret2020 ketikalHSG beradapada levelRp3.911,
posisi terendahsejak2015. Namun, setelahperiodetersebut,IHSG mulai pulih
secarabertahaphinggamencapailevelRp7.251padaJuli2024
(BursaEfekIndonesia,2024).Meskipundemikian,sepanjangperiode2021-2024 pasar modal
Indonesiamasih menghadapiberbagaitantangan yang menyebabkanpergerakanharga saham
menjadisangat fluktuatif. Tingginya volatilitas pasar dipengaruhiolehketidakpastiankondisi
ekonomiglobal dan domestik.Dari sisi global, sentimenpasar
dipengaruhiolehmeningkatnyaketegangangeopolitik,fragmentasiperdaganganinternasional,perbed
aanlaju pemulihanekonomiantarnegara,sertapenyelenggaraanpemilihnanumum di
beberapanegarabesaryang memengaruhiarus modal internasional.Sementaraitu, dari sisi
domestik,meskipunperekonomianindonesiatetaptumbuh sebesar5,03% pada tahun 2024 dan
IHSG sempatmencapairekortertinggi(all timehigh) pada level7.905,39, pasar saham
tetapbergerakdinamis akibat penyesuaiansuku bunga acuan dan
berbagaikebijakanekonomipemerintah. Kondisi tersebutmenyebabkanlHSG ditutup
melemahsebesar2,65% pada akhir tahun 2024 menjadi7.079,91 (Otoritas Jasa Keuangan,2024).
Fenomenainimenunjukkanbahwahargasahamsangatsensitifterhadapberbagaifaktoreksternalmaup
un internal,sehinggainvestorperlumempertimbangkaninformasi  fundamentalperusahaandalam
mengambilkeputusaninvestasi.

Rata-RataHargaSahamSubsektorMakanan
DanMinumanTahun2021-2024
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Tabell.Rata —Rata HargaSahamSubsektor Makanandan Minuman
Salahsatusektoryangmemilikiperanpentingdalampasarmodallndonesiaadalah
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I |
subsektormakanan dan minuman. Subsektorini memilikitingkat ketahananyang relatiftinggi
karenaproduknya berkaitanlangsung dengankebutuhankonsumsi Masyarakat (Renaldo &
Ngatikoh, 2022). Namun demikian,harga saham perusahaanpada subsektormakanan dan
minuman selamaperiode2021 hingga 2024, harga saham perusahaandi industri makanan dan
minumanmenunjukkanpolayangberfluktuasi.Hargasahamrata-rataberadapadakisaran
249.000padatahun2021.Kemudianturunmenjadisekitar215.000padatahun2022dankembaliturun
menjadisekitar185.000 pada tahun 2023 menunjukkantekananpada pergerakanharga saham
selamadua  tahun  berturut-turut.  Selainitu,  peningkatanrata-rata  harga  saham
menjadisekitar189.000 pada tahun 2024
menunjukkankembalinyakepercayaaninvestorterhadapindustri makanan dan minuman.
Berdasarkan laporan keuangan yang diperoleh dari (Bursa Efek Indonesia, 2021) Fluktuasi
pada subsektor makanan dan minuman juga dapat dilihat pada beberapa perusahaan selama
periode 2021-2024. PT Central Proteina Prima Tbk (CPRO) mengalami penurunan Return on
Assets (ROA) dari34,31% padatahun 2021 menjadi4,77% padatahun 2024 yang diikuti dengan
penurunanhargasahamsecarasignifikan.PTMultiBintangIndonesiaTbk(MLBI)menunjukkan
fluktuasi ROA yang cukup tinggi, yaitu dari 22,79% pada tahun 2021 turun menjadi 6,51% pada
tahun 2022, kemudian meningkat menjadi 33,19% pada tahun 2024 yang disertai dengan
perubahan harga saham yang cukup tajam. Selain itu, PT BISI International Thk (BISI)
mengalami peningkatan Current Ratio (CR) dari 7,13 kali pada tahun 2021 menjadi 13,40 kali
pada tahun 2024, namun harga sahamnya cenderung mengalami penurunan.Kondisi tersebut
menunjukkan bahwa perubahan profitabilitas dan likuiditas perusahaan tidak selalu diikuti oleh
perubahan harga saham yang searah. Fenomena ini mengindikasikan bahwa hubungan antara
Return on Assets (ROA), Current Ratio (CR), dan harga saham masih perlu dikaji lebih lanjut,
khususnya pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia
Kondisi internalperusahaanmerupakansalah satu faktor yang dapat
memengaruhikeputusaninvestasiinvestor(Putri, 2020). Fahmi 2014 dalam (Lestari dkk., 2023)
menjelaskanbahwa  Kinerjakeuanganmenjadiaspekpentingyang  digunakan investordalam
mengevaluasikondisi  dan  prospekperusahaansebelummengambilkeputusaninvestasi.Dalam
penelitianini kinerjakeuanagandiukur menggunakanReturnon Assets(ROA) dan CurrentRatio
(CR). Menurut(Kasmir, 2018) Returnon Assets(ROA) adalah salah satu rasio yang digunakan
untuk menilaikemampuanperusahaandalam menghasilkanlaba dari asetyang dimilikinya.
SedangkanCurrentratio ~ merupakanrasio  untuk  mengukurkemampuanperusahaandalam
membayarkewajibanjangka pendekatau utang yang segerajatuh tempopada saat ditagih
secarakeseluruhan.Berdasarkanteorisinyal (signaling theory)menurutSpencetahun 1973 dalam
(Wantikari & Septiani, 2025) yang menjelaskanbagaimana
perusahaanmemberikansinyalkepadapihak-pihak yang
berkepentingan,sepertiinvestor,melaluiinformasi yang tersedia.Return on Assets (ROA) dan
Current Ratio (CR) merupakan rasio keuangan yang mencerminkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dan memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Kedua rasio tersebut
sering digunakan oleh investor untuk menilai kondisi fundamental perusahaan karena dapat
memberikan informasi mengenai prospek dan risiko perusahaan.Dengan demikian, ROA dan CR
menjadi indikator yang relevan dalam menjelaskan perubahan harga saham Perusahaan
(Alfiansyah & Nufzatutsaniah, 2023)
Namun, pada perusahaansubsektormakanan dan minuman periode2021-2024, harga saham
menunjukkanpergerakanyang
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berfluktuasimeskipunbeberapaperusahaanmemilikitingkatprofitabilitassertalikuiditasyangrelatifb
aik.kondisiinimemberikanbahwakorelasi
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antara Returnon Assets(ROA) sertaCurrentRatio (CR) terhadapharga saham tidak
selalusejalandenganteori.Selainitupenelitiansebelumnyamenunjukantemuanyangbelumkonsisten.
(Sandiawati & Hidayati, 2023), menemukanbahwa returnon assets(ROA) berdampakpositif dan
signifikan terhadapharga saham perusahaanyang termasukdalam subsektormakanan dan
minuman.Studi(Santoso,2024)menemukanbahwaCRberdampakpositiftetapitidaksignifikan pada
harga saham perusahaandi Bursa Efekindonesiayang tergabungdalam inde ksLQ45.
Studitambahan yangdilakukanole h(Wildan&Maithy,2025) menemukanbahwaROAdanCR tidak
berdampakbesarpada harga saham perusahaandalam subsektormakanan dan minuman. Namun,
penelitian(Chotimah dkk., 2025) menemukanbahwa ROA dan CR berdampakbesarpada harga
saham perusahaanmanufaktur yang terdaftardi Bursa EfeklIndonesia.Selainitu, (Aryani dkk.,
2024) menunjukkanbahwa ROA memengaruhiharga saham secarasignifikan, sedangkanCR
hanya  memengaruhisebagian.Selanjutnya,studi (Nasriyah &  Damayanti, 2026)
menunjukkanbahwa investormempertimbangkanrasio likuiditas dan profitabilitas saat
menilaipergerakanharga saham. Ini terutamaberlakuuntuk perusahaandi subsektormakanan dan
minuman. Perbedaan hasil ini menunjukkan bahwa hubungan kedua rasio keuangan tersebut
terhadap harga saham masih memerlukan pengujian lebih lanjut.

Kebaruan penelitian ini terletak pada fenomena, variabel, objek, dan periode penelitianyang
digunakan. Penelitian ini mengangkat fenomena adanya ketidaksesuaian antara perubahan kinerja
keuangan perusahaan dengan pergerakan harga saham pada beberapa perusahaan subsektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, di mana peningkatan Return On
Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) tidak selalu diikuti oleh kenaikan harga saham, begitu pula
sebaliknya. Penelitian ini menggunakan ROA dan CR sebagai variabel independen untuk
menganalisis pengaruhnya terhadap harga saham pada perusahaan subsektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain itu, penelitian ini memanfaatkan data
periode 2021-2024 yang merupakan periode terbaru dan mencerminkan kondisi pemulihan
ekonomi pascapandemi, sehingga diharapkan dapat memberikan bukti empiris yang lebih aktual
mengenai hubungan antara profitabilitas, likuiditas, dan harga saham dibandingkan penelitian-
penelitian sebelumnya.

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya bukti nyata mengenai dampak Return On
Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham perusahaan di subsektor makanan
dan minuman yang terdaftardiBursaEfekIndonesia.Perbedaanantaraperubahan nilaikeuangan dan
harga saham, serta hasil penelitian yang tidak konsisten, membuat investor merasa ragu dalam
memutuskan investasi. denganmempertimbangkanhal tersebut,penelitianini  bertujuanuntuk
menganalisisbagaimana Returnon Assets(ROA) dan CurrentRatio (CR)
berpengaruhterhadapharga saham perusahaanyang terdaftardi Bursa EfekIndonesiapada
subsektormakanan dan minuman selamaperiode2021-2024. Olehkarenaitu, penelitianini
diharapkan dapat memberikankontribusi empiristerbaruuntuk
memperkuatpemahamanmengenaihubungan antara rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan harga
saham pada perusahaansubsektormakanan dan minuman.

LANDASANTEORI
TheorySignal

MenurutBrigham dan Houston 2011, sebagaimanadikutip dalam (Yeni dkk., 2024)
mengatakanbahwa yang dimaksud denganteorisinyal adalah sebuahsinyal atau aksi dari pihak
manajemendenganmemberikansinyal kepadainvestorterkaitpandangan manajemendalam
melihatkeuntunganyangakan diperolehdimasadepanuntukmenghindaripenjualansahamserta
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tetapmelakukanusaha agar mendapatkanmodal baru. Teorisinyal menjelaskanbagaimana
Perusahaanmemberikansinyal pada pihak-pihak yang berkepentingan,sepertiinvestor,melaluiisu
yang tersedia.lnformasitersebutmenjadidasar pertimbanganbagi investordalam menilaikualitas
perusahaan,karenatidak  semuainformasi internalperusahaandapat diketahuisecaralangsung
olehpihak luar. Olehkarenaitu, penyampaianinformasi melaluilaporan
keuanganmaupunindikatorkinerjaperusahaanberperansebagaisinyalyangdapatmempengaruhipers
epsiinvestorterhadapnilai perusahaandan pergerakanharga saham(Mubaroqg, 2020).

HargaSaham

MenurutJogianto dalam (Suryani dkk., 2023) harga saham adalah harga yang terjadidi
pasar saham pada waktu tertentuyang ditentukanolehpelakupasar dan
ditentukanolehpermintaandan penawaransaham yang bersangkutandi pasar modal harga saham
adalah harga jual dan beliyang berlakudi pasar bursa saat ini yang ditentukanolehkekuatanpasar
dalam arti bergantungpada kekuatanpenawarandan
permintaanjikasahamtersebutmengenaipeningkatanpermintaanmaka harga jam
tersebutcenderungnaik sebaliknyajika saham tersebutmengalamikelebihanpasokan maka harga
saham akan cenderungturun dapat disimpulkan bahwa harga saham adalah harga perusahaanyang
ditentukanolehpermintaandan penawarandipasar modal.

ReturnOn Assets (ROA)

MenurutKasmir 2012,  sebagaimanadikutip  dalam  (Gina, = 2025)  returnon
assetmerupakanrasio kemampuan perusahaan yang menunjukkan seberapa baik suatu perusahaan
untuk menghasilkan laba berdasarkan total asset yang dimiliki. Dengan membandingkan laba
setelah pajak dengan yang dimiliki Perusahaan, ROA Menujukan seberapa efektif asset
digunakan untuk menghasilkan laba. Menurut(Komala dkk., 2024) ReturnOn Assets(ROA)
mengukurseberapabesarlaba bersihyang dihasilkan dari
pengelolaankeseluruhanassetperusahaan.Rasio ini menunjukanefisiensiperusahaandalam
menggunakanmenggunakanasetnyauntuk  menghasilnyakeuntungan.Rumus  perhituganROA
Adalah:

LabaBersih
TotalAset

ReturnOnAssets=

CurrentRatio(CR)

Menurut(Sa’adah dkk., 2020) Current Ratio merupakan ukuran yang paling umum
digunakan untuk menganalisis posisi modal suatu perusahaan yaitu dengan cara membandingkan
antara jumlah aktiva lancar dengan hutang lancar. Rasio ini menunjukkan tingkat
keamanankreditur jangka pendek atau kemampuan perusahaan untuk membayar hutang-hutang
tersebut. Semakin tinggi current ratio semakin tinggi pula kemampuan perusahaan untuk
membayar tagihan-tagihan. Current ratio yang tinggi menunjukkan jaminan yang lebih baik atas
hutang jangka pendek, namun apabila terlalu tinggi dampaknya terhadap earning power kurang
baik karena tidak semua modal kerja dapat didaya gunakan.Menurut(Kasmir, 2017) CurrentRatio
(CR) merupakanrasio untuk mengukurkemampuanperusahaandalam membayarkewajibanjangka
pendekatau utang yang segerajatuh tempopada saat dipakai secarakeseluruhandengankata lain
seberapabanyak aktiva lancar yang tersediauntuk menutupikewajibanjangka pendekyang
segerajatuh tempo.Rumus untuk mencaricurrentratio dapat diguakan sebagaiberikut:
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B A L
CurrentRatio= —=S-anear

UtangLancar

PengembanganHipotesis
PengaruhReturnOnAssets(ROA) TerhadapHargaSaham
Salah  satu indikator  profitabilitas  adalah  returnon  assets(ROA), yang

menunjukkanseberapabaik sebuahbisnis dapat menghasilkanlaba
denganmemanfaatkansemuaasetyang dimilikinya (TantyazhariUtami
&DickyArisudhana,2025).Nilaikeseluruhanaseit(ROA) yang
tinggisecarateoritismenunjukkanbahwamanajemenperusahaanmampumengelolaasetdengancara

yang menghasilkankeuntungan.Ini dapat

meningkatkankepercayaaninvestorterhadapkinerjaperusahaan.Kondisiinidapat
meningkatkanminatinveistordalaminvestasisaham.Hasil peneilitian(Cahyaningsih & Maryono,
2024) menunjukanbahwaROA berpengaruhpositif terhadapharga saham yang menunjukanbahwa
investormempertimbangkanTingkat
profitabilitasdalampengambilanKeputusaninvestasi.Sebaliknya,penelitian(Dinatadkk.,2024)
menemukanbahwa ROA tidak berpengaruhterhadapharga saham karenainvestorjuga
mempertimbangkanfaktor ~ lain  pada  luar  profitabilitas, sepertikondisi  pasar,

prospekpertumbuhan,dan sentimeninvestor.Meskipunterdapatperbedaanhasil
penelitiansebelumnya,ROA tetapdipandang sebagaisalah  satu indikator  pentingyang
mencerminkankinerjaperusahaan.Olehkarenaitu, dalam penelitianini diajukan

hipotesissebagaiberikut:
Hi:ReturnOnAssets(ROA)berpengaruhterhadapHargaSaham
Ho:ReturnOnAssets(ROA)TidakberpengaruhterhadapHargaSaham

PengaruhCurrentRatio(CR) TerhadapHargaSaham
Nilai  CurrentRatio (CR) vyang tinggi  menunjukkanbahwa perusahaandapat

memenuhikewajibanjangka pendeknyadenganbaik. Nilai CR ini
menunjukkankepadainvestorbahwa perusahaanmeimilikitingkat likuiditas yang aman dan risiko
gagal bayar yang rendah.Kondisi sepertini dapat

meningkatkankeyakinaninvestorterhadapstabilitas keuanganbisnis, yang pada gilirannya dapat
meningkatkanpermintaansaham dan berdampakpada kenaikanharga saham (Muhammad Rizky
Novalddin dkk., 2020). Menuruthasil empirisdari studi (Nurismalatri & Artika, 2022) rasio saat
ini meimilikidampak positif dan signifikan teirhadapharga saham yang menunjukkanbahwa
investormenilaitingginya likuiditas sebagaiindikator kesehatankeuanganperusahaan.Namun, hasil
penelitian(Satria & Alvin, 2025) dan (Wulandari dkk., 2023) menemukanbahwa CurrentRatio

tidak berpengaruhterhadapharga saham
karenainvestorlebihmemperhatikankemampuanperusahaandalam menghasilkanlaba
dibandingkan tingkat likuiditasnya. Adanya perbedaanhasil

penelitiantersebutmenunjukkanbahwa pengaruhCurrentRatio terhadapharga saham masih
perluditelitilebihlanjut. Berdasarkanteorisinyal yang menyatakanbahwa informasi keuangandapat
memengaruhikeputusaninvestor,maka dalam penelitianini diajukan hipotesissebagaiberikut:
H»:CurrentRatio(CR) berpengaruhterhadapHargasaham
Ho:CurrentRatio(CR)TidakberpengaruhterhadapHargasaham

PengaruhReturninAssetsdanCurrentRatio(CR) TerhadapHargaSaham
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I |
meningkatkanpermintaansaham dan berpotensimendorongkenaikanharga saham (Lestari dkk.,
2023). Hasil peineilitian(D. Sari dkk., 2024) dan (W. 1. Sari & Miranda, 2025)
menunjukanReturnon  Assetsdan  CurrentRatio berdampakpositif pada harga saham.
Sebaliknya,penelitian(Fadli & Ningrum, 2024) dan (Nurhamidah, 2025) menunjukkanbahwa
ROA dan CR tidak berpengaruhterhadapharga saham. Perbedaanhasil
penelitiantersebutmenunjukkanmasih adanya
kesenjanganpenelitianmengenaipengaruhprofitabilitas dan likuiditas terhadapharga saham.
Olehkarenaitu, hipotesisyang dirumuskan Adalah
Hz:ReturnonAssets(ROA)danCurrentRatio(CR)berpengaruhterhadaphargasaham
H,:ReturnonAssets(ROA)danCurrentRatio(CR)tidakberpengaruhterhadaphargasaham

METODEPENELITIAN

Variabel Definisi Indikator Skala Rumusdasar
Harga Harga suatu saham yang terjadidi Harga saham -
Saham pasar bursa pada saat penutupan(closing price)dari
tertentuyangditentukanolehpelakup | emitenyangtercatatdiBursaEfe | Rasio
asar. kIndonesia(BEl)padaakhir
tahun buku penelitian.
Return Rasio profitabilitas yang digunakan | Kemampuanperusahaanmeng
On untuk hasilkanlaba
Assets mengukurefektivitasperusahaandidal| bersihsetelahpajak ROA=%aBersih
ammenghasilkankeuntungandengan | dibandingkan TotalAset
memanfaatkantotal aktiva yang dengantotalasetyangdimiliki Rasio
dimilikinya. perusahaan
Current Rasiountukmengukurkemampuanper| Rasio antara total asetlancar
Ratio usahaandalam yang dimiliki
memenuhikewajibanjangka perusahaandibandingkanngan CR=Asetlancar
pendeknyayang segerajatuh tempo. | totalutang lancar. tang Lancar

Rasio

Penelitianini  menggunakanpendekatankuantitatif ~denganjenispenelitianasosiatif yang
bertujuanuntuk  menganalisispengaruhReturnon  Assets(ROA) dan CurrentRatio (CR)
terhadapharga saham pada perusahaansubsektormakanan dan minuman yang terdaftardi Bursa
EfekIndonesia(BEIl)periode2021-2024. Data yang digunakan merupakandata sekunderyang
diperolehdari laporan keuangantahunan dan data harga saham perusahaanyang dipublikasikan
melaluisitusresmiBursaE fekIndonesia.Penelitianinimenggunakandatapanel,yaitugabungan
antaradatacross-
sectiondantimeseries.Populasidalampenelitianiniberjumlah101perusahaansubsektormakanan dan
minuman yang terdaftardi Bursa EfekIndonesia.

Sampelpenelitianditentukanmenggunakanteknikpurposivesampling
dengankriteria:perusahaanyang terdaftarsecaraberturut-turut selamaperiode2021-2024,
menerbitkanlaporan  keuangantahunan secaralengkap,memilikidata harga saham yang
tersediasecarakonsisten,menyajikanlaporan keuangandalam mata uang rupiah,
sertamemperolehlaba selamaperiodepengamatan.Berdasarkankriteriatersebutdiperoleh26
perusahaansebagaisampelpenelitiandengantotal104observasi. Teknikanalisisdata
yangdigunakanadalahregresidatapaneldenganbantuan softwareEViews14.
Pemilihanmodelregresidata paneldilakukan melaluiUji Chow, Uji Hausman, dan Uji
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LagrangeMultiplier(LM) untuk menentukanmodelyang paling
sesuaiantaraCommonEffectModel(CEM),FixedEffectModel(FEM),danRandomEffectModel

ISSN:2828-5298(online)



12

EKOMA:JurnalEkonomi,Manajemen,Akuntansi
Vol.1,No.1,Januari2022 (diisioleheditor)
| J
(REM).ModelyangterpilihselanjutnyadigunakanuntukmengujipengaruhReturnonAssets(ROA) dan
CurrentRatio (CR) terhadapharga saham.

HASILDANPEMBAHASAN

UjiChow
Tabel.2 HasilUjiChow
EffectsTest Statistic df. Prob.
Cross-sectionF 174.589089 (25,76) 0.0000
Cross-sectionChi-square 423.055369 25 0.0000

Uji Chow digunakan untuk menentukanmodelregresidata panelyang paling tepatantara
Common EffectModel(CEM)dan FixedEffectModel(FEM).hasil Uji Chow menunjukkannilai
Cross-sectionF  sebesar174,589089 denganprobabilitas 0,0000 dan Cross-sectionChi-
squaresebesar423,055369 denganprobabilitas 0,0000. Karenanilai probabilitas lebihkecildari
0,05, maka Ho ditolak dan H: diterima.Dengandemikian,modelyang lebihtepatdigunakan dalam

penelitianini adalah FixedEffectModel(FEM)dibandingkan Common
EffectModel(CEM),sehinggaanalisis data
panelselanjutnyamenggunakanFixedEffectModel(FEM).
UjiHousman
Tabel.3 HasilUjiHousman
TestSummary Chi-Sq.StatisticChi-Sq.d.f. Prob.
Cross-section random 0.447757 2 0.7994
Uji Hausman digunakan untuk menentukanmodelterbaikantara
FixedEffectModel(FEM)dan Random EffectModel(REM).Berdasarkanhasil

pengujian,diperolehnilai Chi-SquareStatistic sebesar0,447757 dengannilai probabilitas (Prob.)
sebesar0,7994. Karenanilai probabilitas lebihbesardari 0,05 (0,7994 > 0,05), maka Ho
diterimadan H: ditolak. Dengandemikian,modelyang paling tepatdigunakan dalam penelitianini
adalah Random EffectModel(REM)dibandingkan FixedEffectModel(FEM).Olehkarenaitu,
analisis selanjutnyadilakukan menggunakanRandom EffectModel(REM).
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UjiLagrange Multiplier

Tabel.4 HasilUjiLagrange Multiplier

T estHypothesis
Cross-section Time Both

Breusch-Pagan 147.8342 1.950448 149.7846
(0.0000) (0.1625) (0.0000)

Honda 12.15871 -1.396584 7.609970
(0.0000) (0.9187) (0.0000)

King-Wu 12.15871 -1.396584 2.660223
(0.0000) (0.9187) (0.0039)

StandardizedHonda 12.81129 -1.203924 4.623170
(0.0000) (0.8857) (0.0000)

StandardizedKing-Wu 12.81129 -1.203924 0.395040
(0.0000) (0.8857) (0.3464)

Gourieroux,etal. 147.8342
(0.0000)

UjiLagrangeMultiplier(LM)digunakan untuk  menentukanmodelterbaikantaraCommon
EffectModel(CEM)dan Random EffectModel(REM).Berdasarkanhasil pengujian,nilai Breusch-
Pagan pada kolom Both menunjukkannilai statistik sebesar149,7846 dengannilai probabilitas
0,0000. Karenanilai probabilitas lebihkecildari 0,05 (0,0000 < 0,05), maka Ho ditolak dan H:

diterima.Dengandemikian,modelyang lebihtepatdigunakan adalah Random
EffectModel(REM)dibandingkan Common EffectModel(CEM).
UjiHipotesis
Uji T
Tabel.5 HasilUjiT(Persial)
Variable Coefficient ~ Std.Error t-Statistic Prob.
C 9.549700  0.927897  10.29177  0.0000
X1 0.759683  0.247145  3.073836  0.0027
X2 -3.123640  0.381450 -8.188861  0.0000
Berdasarkanhasil olah data, variabelX:memilikinilai koefisienregresisebesar0,759683
dengannilai t-statistic sebesar3,073836 dan nilai probabilitas (Prob.) sebesar0,0027.

Karenanilaiprobabilitaslebihkecildaritingkatsignifikansiyangditentukan(0,0027<0,05),maka

Hoditolak dan Hiditerima.Hal ini menunjukkanbahwa secaraparsial,
variabelX1memilikipengaruhpositif dan signifikan terhadapvariabeldependen.Koefisienyang
bernilaipositif ~ mengindikasikanbahwa  setiappeningkatanpada  variableXiakan  diikuti
olehkenaikanvariabeldependensecaranyata. VariabelX>memilikinilai koefisienregresisebesar-
3,123640 dengannilai t-statistic sebesar-8,188861 dan nilai probabilitas (Prob.) sebesar0,0000.
Olehkarenanilai probabilitas jauh lebihkecildari 0,05 (0,0000 < 0,05), maka Hoditolak dan
Hditerima.Hasil ini membuktikanbahwa secaraparsial, variabelX>memilikipengaruhnegatifdan
signifikan terhadapvariabeldependen.Nilai koefisiendan t-statistic yang
bertandanegatifmenunjukkanadanyahubunganyangberbandingterbalik,dimanapeningkatanpadava
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riabelX,akan
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menurunkannilaivariabeldependensecarasignifikan. Uji

F (Simultan)
Tabel.6 HasilUjiF( Simultan)
Variable Coefficient  Std.Error t-Statistic Prob.
(o 9.549700 0.927897  10.29177  0.0000
X1 0.759683  0.247145  3.073836  0.0027
X2 -3.123640 0.381450 -8.188861  0.0000

Hasil analisis menunjukkannilai Prob(F-statistic) sebesar0,0000. Olehkarenanilai
signifikansi tersebutjauh lebihkecildari taraf nyata yang ditentukan(0,0000 < 0,05), maka
terdapatcukup bukti untuk menolakHodan menerimaHz.Hasil pengujianini membuktikanbahwa
secarasimultan, variableXdan X.memilikipengaruhyang signifikan terhadapvariabeldependen.

UjiKoefisien Determinasi
Tabel.7 HasilUjiKoefisien Determinasi

R-squared 0.408797 Meandependentvar 7.503265
AdjustedR-squared 0.397090 S.D.dependentvar 8.427987
S.E.ofregression 5.596036 Sumsquaredresid 3162.877
F-statistic 34.91906 Durbin-Watson stat 0.277548
Prob(F-statistic) 0.000000

Berdasarkanhasil yang diperolehdiperolehnilai R-squaredsebesar0,408797 dan nilai
AdjustedR-squaredsebesar0,397090. Nilai AdjustedR-squaredsebesar0,397090 ini
mengindikasikanbahwa  sebesar39,71%  variasi  atau perubahanyang  terjadipada
variabeldependendapat dijelaskansecarabersama-sama olehvariabelindependen(Xdan
X2).Sementaraitu, sisanya sebesar60,29% dipengaruhiolehvariabellain di luar modelpeneliti.

PengaruhReturnOnAssets(ROA) TerhadapHarga Saham

Hasil menunjukkanbahwa Returnon Assets(ROA) memengaruhiharga saham secarapositif
dan signifikan. Temuanini menunjukkanbahwa semakinbaik kemampuanperusahaandalam
menghasilkanlaba dari semuaasetyang dimilikinya, maka semakintinggi pula harga saham
perusahaantersebut.Kondisi itu terjadikarenainvestormenganggapperusahaanyang
memilikitingkatkeuntungantinggisebagaiperusahaanyang mampu mengelolaasetdenganbaik dan
memilikikemungkinanmemberikankeuntungandi masa depan.Akibatnya,
permintaanterhadapsaham  perusahaansemakinmeningkat,sehinggamenyebabkanharga saham
naik.

Hasil penelitianini sesuaidenganteoriyang diungkapkan olehKasmir (2018), yang
menyebutkanbahwa ROA adalah rasio yang digunakan untuk
menilaikemampuanperusahaandalam menghasilkanlaba dari semuaasetyang dimilikinya.
Semakinbesarnilai ROA, semakinbaik kemampuanperusahaandalam menggunakanasetuntuk
mendapatkankeuntungan.Kinerjayang  baik  tersebutmemberitanda  positif  bagi  para
investor,sehinggameningkatkanminat merekauntuk berinvestasidan berdampakpada naiknya
harga saham. Temuanini juga didasari olehTeoriSinyal yang menyatakanbahwa informasi
mengenaipeningkatankeuntunganperusahaanberfungsisebagaitanda baik bagi pasar tentangmasa
depanperusahaan,sehinggapara investormencaritahu lebihlanjut dan berusahamembelisaham
lebihbanyak, akhirnya membuatharga saham naik.
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Hasil penelitianini  konsistendenganpenelitianyang dilakukan oleh(Rahmadhani &
Giyartiningrum, 2025) yang menemukanbahwa ROA berpengaruhpositif dan signifikan
terhadaphargasaham. hasilpenelitianini berbedadenganpenelitianyang dilakukan oleh(Astuti &
Purwoko, 2024) yang menyatakanbahwa ROA tidak berpengaruhsignifikan terhadapharga

saham. Perbedaanhasil tersebutdapat
disebabkanolehperbedaanperiodepenelitian,karakteristiksampel,kondisi  industri,  sertasituasi
ekonomiyang memengaruhikeputusaninvestasiinvestor.Dengandemikian,pengaruhROA

terhadapharga saham dapat bervariasitergantungpada kondisi perusahaandan lingkungan pasar
modal yang menjadiobjekpenelitian.

PengaruhCurrentRatio(CR) TerhadapHargaSaham

Hasil penelitianyang menunjukkanbahwa CurrentRatio berpengaruhnegatifdan signifikan
terhadapharga saham sejalandenganpenelitian(Chintya Belladkk., 2026) yang menemukanbahwa
peningkatanlikuiditas yang terlalutinggi dapat dipersepsikaninvestorsebagaiindikasi kurang
optimalnya pemanfaatanasetlancar perusahaan.Kondisi tersebutmenyebabkandana
perusahaanlebihbanyak  tersimpandalam  asetlancar  dibandingkan  digunakan  untuk
kegiatanproduktif yang mampu menghasilkanlaba, sehinggainvestormeresponsnegatifdan harga
saham cenderungmenurun.Temuanini sesuaidenganSignaling Theoryyang menyatakanbahwa
informasi keuanganperusahaanmenjadisinyal bagi investordalam
menilaiprospekperusahaan.Sebaliknya,beberapapenelitianterdahuludilakukan oleh(Adityo, 2025)
yang menemukanbahwa CurrentRatio tidak berpengaruhsignifikan terhadapharga saham
karenainvestorlebihmemfokuskanperhatianpada
kemampuanperusahaanmenghasilkankeuntungandibandingkan
kemampuanmemenuhikewajibanjangka pendek.Olehkarenaitu, perubahanCurrentRatio tidak
selaludiikuti olehperubahanharga saham perusahaan.

PengaruhReturnOnAssets(ROA)danCurrentRatio(CR) TerhadapHarga Saham
Berdasarkanhasil uji F, diperolehnilai Prob(F-statistic) sebesar0,0000 yang lebihkecildari
tingkat signifikansi 0,05. Hasil tersebutmenunjukkanbahwa ReturnOn Assets(ROA) dan
CurrenTRatio (CR) secarasimultan berpengaruhsignifikan terhadapharga saham. Hasil ini
menunjukkanbahwa kombinasi antara faktor profitabilitas dan likuiditas mampu
menjelaskanperubahanharga saham perusahaan.Sesuaidenganteorisinyal, informasi
mengenaiprofitabilitas dan likuiditas merupakaninformasi pentingyang digunakan investoruntuk
menilaikondisi  keuanganperusahaan.ROA  yang  tinggi  memberikansinyal  positif
karenamenunjukkankemampuanperusahaanmenghasilkanlaba secaraefektif,sedangkanCR
memberikangambaran mengenaikemampuanperusahaanmemenuhikewajibanjangka pendeknya.
Keduainformasi tersebutmenjadipertimbanganinvestordalam
menilaiprospekperusahaandan menentukankeputusaninvestasiyang pada akhirnya
memengaruhiharga saham. Hasil penelitianini didukung olehpenelitian(Maesaroh& Akbar, 2024)
dan (Permatasari& Suraya, 2025)yang menunjukkanbahwa ROA dan CR secarasimultan
berpengaruhsignifikan terhadapharga saham. Temuantersebutmengindikasikanbahwa
investortidak hanya memperhatikankemampuanperusahaandalam menghasilkanlaba, tetapijuga
mempertimbangkankondisi likuiditas perusahaansebelummengambilkeputusaninvestasi.

KESIMPULAN
Berdasarkanhasil penelitianpada perusahaansubsektormakanan dan minuman yang
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terdaftardi Bursa EfeklIndonesiaperiode2021-2024, diperolehhasil bahwa  Returnon
Assets(ROA)berpengaruhpositifdansignifikanterhadaphargasaham,sedangkanCurrentRatio(CR)
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berpengaruhnegatifdan signifikan terhadapharga saham. Hasil tersebutmenunjukkanbahwa
semakintinggi kemampuanperusahaandalam menghasilkanlaba dari asetyang dimiliki, maka
semakintinggi pula harga saham perusahaan.Sebaliknya,tingkat likuiditas yang terlalutinggi
dapatmemberikansinyalkurangbaikkepadainvestorkarenamengindikasikanadanyaasetlancar yang
belumdimanfaatkan secaraoptimal untuk menghasilkankeuntungan,sehinggaberdampakpada
penurunanharga saham.

Selainitu, hasil pengujiansecarasimultan menunjukkanbahwa Returnon Assets(ROA) dan
CurrentRatio (CR) secarabersama-sama berpengaruhsignifikan terhadapharga saham. Temuanini
membuktikanbahwa profitabilitas dan likuiditas merupakanfaktor yang
dipertimbangkaninvestordalam menilaikinerjadan
prospekperusahaansebelummengambilkeputusaninvestasi.NilaiAdjustedR-
Squaredsebesar39,71%menunjukkanbahwavariasiharga saham dapat dijelaskanolehROA dan
CR, sedangkansisanya sebesar60,29% dipengaruhiolehfaktor lain di luar
modelpenelitian.Dengandemikian,ROA dan CR dapat digunakan sebagaiindikator pentingdalam
menganalisispergerakanharga saham pada perusahaansubsektormakanan dan minuman.
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