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ABSRAK 

 

ANALISIS PENGARUH ROA DAN CURRENT RATIO TERHADAP HARGA 

SAHAMPADASUBSEKTORMAKANANDANMINUMANYANGTERDAFTARDI 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2021-2024 

 

Oleh: 

FitrotulHidayah 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return on Assets (ROA) dan 

Current Ratio (CR) terhadap harga saham pada perusahaan subsektor makanan dan minuman 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021–2024. Penelitian ini dilatarbelakangioleh 

adanya perbedaan hasil penelitian terdahulu mengenai pengaruh ROA dan CR terhadap harga 

saham, sehingga diperlukan pengujian lebih lanjut pada subsektor makanan dan minuman. 

Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. 

Datayangdigunakanmerupakandatasekunderyangdiperolehdarilaporankeuangantahunan dan 

data harga saham perusahaan. Sampel penelitian ditentukan menggunakan teknik purposive 

sampling sehingga diperoleh 26 perusahaan dengan total 104 observasi. Analisis data 

dilakukan menggunakan regresi data panel dengan bantuan software EViews 14. Berdasarkan 

hasil Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji Lagrange Multiplier, model yang terpilih adalah 

Random Effect Model (REM). Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROAberpengaruh positif 

dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap harga saham. Secara simultan, ROA dan CR berpengaruh signifikan terhadap 

hargasaham. Nilai Adjusted R-Squared sebesar 39,71% menunjukkan bahwa variasi harga 

saham dapat dijelaskan oleh kedua variabel tersebut. Hasil penelitian ini menegaskan bahwa 

profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor penting yang perlu diperhatikan investor dalam 

pengambilan keputusan investasi serta menjadi pertimbangan bagi perusahaan dalam 

meningkatkan nilai sahamnya 

 

KataKunci:ReturnonAssets,CurrentRatio, HargaSaham 
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MOTTO 

 

“Kesukseksan itu buah dari kesabaran dan doa” 

“Dreambig,workhard.Stepbystep,Icanachievemygoals” 
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Abstract: Penelitian inibertujuanuntuk menganalisis 

pengaruh Return on Assets (ROA) dan Current Ratio 

(CR) terhadap harga saham pada perusahaan 

subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2021–2024. Penelitian 

ini dilatarbelakangi oleh adanya perbedaan hasil 

penelitian terdahulu mengenai pengaruh ROA dan 

CR terhadap harga saham, sehingga diperlukan 

pengujian lebih lanjut pada subsektor makanan dan 

minuman. Penelitian menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif. Data 

yang digunakan merupakan data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan tahunan dan data 

harga saham perusahaan. Sampel penelitian 

ditentukan menggunakan teknik purposive sampling 

sehingga diperoleh 26 perusahaan dengan total 104 

observasi. Analisis data dilakukan menggunakan 

regresidatapaneldenganbantuansoftwareEViews 

14. Berdasarkan hasil Uji Chow, Uji Hausman, dan 

Uji Lagrange Multiplier, model yang terpilih adalah 

Random Effect Model (REM). Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham, sedangkan CR 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap harga 

saham. Secara simultan, ROA dan CR berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. Nilai Adjusted R-

Squared sebesar 39,71% menunjukkan bahwa variasi 

harga saham dapat dijelaskan oleh kedua variabel 

tersebut. Hasil penelitian ini menegaskan bahwa 

profitabilitas dan likuiditas merupakan faktor penting 

yangperludiperhatikaninvestordalampengambilan 

keputusan investasi serta menjadi pertimbangan bagi 

perusahaan dalam meningkatkan nilai sahamnya 
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PENDAHULUAN 
Pada eiramodeirnglobalisasi, peirtumbuhanpasar global sangat peintinguntuk 

meimpeirkuateikonomisuatu neigara,teirutamaneigarayang 

meinggunakansisteimeikonomibeirbasispasar. Keiteirbukaanarus informasi dan 

inveistasimeindorongbisnis untuk meinjadileibihkompeititifdalam 

meimpeiroleihsumbe irpeimbiayaanyang paling cocok meilaluipasar modal (Deiwidkk., 

2024).Salahsatuinstrumeinyang meinjadipeirhatianinveistordipasarmodaladalah saham.Harga saham 

adalah nilai suatu saham yang teirbeintukkareinaadanya peirmintaandan peinawaran.peinawarandi 

pasar modal yang meinceirminkanbagaimana inveistormeimandanghasil keirja,risiko yang 

teirkait.danprospeikpeirusahaan.Seimakinbaik hasil keirjadasar 

peirusahaan,seimakinbe isarkeiteirtarikan.Inveistoryangakhirnyameindorongkeinaikanhargasaham(Jeini

Parastikadkk., 2026). Oleihkareinaitu, hargasahamseiringdigunakan seibagaiindikator 

keibeirhasilanpeirusahaandalam me inciptakannilai bagi peimeigangsaham. 

PeirgeirakanIndeiksHarga Saham Gabungan (IHSG) me ingalamiteikananyang signifikan 

se iteilahtahun 2019. Ini teirlihatjeilaspada bulan Mareit2020 keitikaIHSG beiradapada leive ilRp3.911, 

posisi teireindahseijak2015. Namun, seiteilahpeiriodeiteirseibut,IHSG mulai pulih 

seicarabeirtahaphinggameincapaile iveilRp7.251padaJuli2024 

(BursaEifeikIndoneisia,2024).Meiskipundeimikian,seipanjangpeiriodei2021–2024 pasar modal 

Indoneisiamasih meinghadapibeirbagaitantangan yang meinye ibabkanpeirgeirakanharga saham 

meinjadisangat fluktuatif. Tingginya volatilitas pasar dipeingaruhiole ihkeitidakpastiankondisi 

eikonomiglobal dan domeistik.Dari sisi global, seintime inpasar 

dipe ingaruhioleihmeiningkatnyakeiteigangangeiopolitik,fragmeintasipeirdaganganinteirnasional,peirbeid

aanlaju peimulihaneikonomiantarneigara,seirtapeinye ile inggaraanpeimilihanumum di 

beibeirapaneigarabeisaryang meimeingaruhiarus modal inteirnasional.Seimeintaraitu, dari sisi 

domeistik,meiskipunpeireikonomianIndoneisiateitaptumbuh se ibeisar5,03% pada tahun 2024 dan 

IHSG seimpatmeincapaireikorteirtinggi(all timeihigh) pada leiveil7.905,39, pasar saham 

teitapbeirgeirakdinamis akibat peinyeisuaiansuku bunga acuan dan 

beirbagaikeibijakaneikonomipeimeirintah.Kondisi teirseibutmeinyeibabkanIHSG ditutup 

meileimahse ibeisar2,65% pada akhir tahun 2024 me injadi7.079,91 (Otoritas Jasa Keiuangan,2024). 

Feinomeinainimeinunjukkanbahwahargasahamsangatseinsitifteirhadapbeirbagaifaktoreiksteirnalmaup

un inteirnal,seihinggainveistorpeirlumeimpeirtimbangkaninformasi fundameintalpeirusahaandalam 

meingambilkeiputusaninveistasi. 
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Tabel1.Rata –Rata HargaSahamSubsektor Makanandan Minuman 

Salahsatuseiktoryangmeimilikipe iranpeintingdalampasarmodalIndoneisiaadalah 
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subseiktormakanan dan minuman. Subseiktorini meimilikitingkat keitahananyang reilatiftinggi 

kareinaproduknya beirkaitanlangsung deingankeibutuhankonsumsi Masyarakat (Renaldo & 
Ngatikoh, 2022). Namun deimikian,harga saham peirusahaanpada subseiktormakanan dan 

minuman seilamapeiriodei2021 hingga 2024, harga saham peirusahaandi industri makanan dan 

minumanmeinunjukkanpolayangbeirfluktuasi.Hargasahamrata-ratabeiradapadakisaran 

249.000padatahun2021.Keimudianturunmeinjadiseikitar215.000padatahun2022dankeimbaliturun 

meinjadiseikitar185.000 pada tahun 2023 meinunjukkanteikananpada peirgeirakanharga saham 

seilamadua tahun beirturut-turut. Seilainitu, peiningkatanrata-rata harga saham 

me injadiseikitar189.000 pada tahun 2024 

meinunjukkankeimbalinyakeipeircayaaninveistorteirhadapindustri makanan dan minuman. 

Berdasarkan laporan keuangan yang diperoleh dari (Bursa Efek Indonesia, 2021) Fluktuasi 

pada subsektor makanan dan minuman juga dapat dilihat pada beberapa perusahaan selama 

periode 2021–2024. PT Central Proteina Prima Tbk (CPRO) mengalami penurunan Return on 

Assets (ROA) dari34,31% padatahun 2021 menjadi4,77% padatahun 2024 yang diikuti dengan 

penurunanhargasahamsecarasignifikan.PTMultiBintangIndonesiaTbk(MLBI)menunjukkan 

fluktuasi ROA yang cukup tinggi, yaitu dari 22,79% pada tahun 2021 turun menjadi 6,51% pada 

tahun 2022, kemudian meningkat menjadi 33,19% pada tahun 2024 yang disertai dengan 

perubahan harga saham yang cukup tajam. Selain itu, PT BISI International Tbk (BISI) 

mengalami peningkatan Current Ratio (CR) dari 7,13 kali pada tahun 2021 menjadi 13,40 kali 

pada tahun 2024, namun harga sahamnya cenderung mengalami penurunan.Kondisi tersebut 

menunjukkan bahwa perubahan profitabilitas dan likuiditas perusahaan tidak selalu diikuti oleh 

perubahan harga saham yang searah. Fenomena ini mengindikasikan bahwa hubungan antara 

Return on Assets (ROA), Current Ratio (CR), dan harga saham masih perlu dikaji lebih lanjut, 

khususnya pada perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

Kondisi inteirnalpeirusahaanmeirupakansalah satu faktor yang dapat 

meimeingaruhikeiputusaninveistasiinve istor(Putri, 2020). Fahmi 2014 dalam (Lestari dkk., 2023) 
meinjeilaskanbahwa Kineirjakeiuanganmeinjadiaspeikpeintingyang digunakan inveistordalam 

meingeivaluasikondisi dan prospeikpeirusahaanseibeilummeingambilkeiputusaninve istasi.Dalam 

peineilitianini kineirjakeiuanagandiukur meinggunakanReiturnon Asseits(ROA) dan CurreintRatio 

(CR). Meinurut(Kasmir, 2018) Reiturnon Asseits(ROA) adalah salah satu rasio yang digunakan 

untuk meinilaikeimampuanpeirusahaandalam meinghasilkanlaba dari aseityang dimilikinya. 

SeidangkanCurreintratio meirupakanrasio untuk meingukurkeimampuanpeirusahaandalam 

meimbayarkeiwajibanjangka pe indeikatau utang yang seigeirajatuh teimpopada saat ditagih 

seicarakeiseiluruhan.Beirdasarkanteiorisinyal (signaling theiory)meinurutSpeinceitahun 1973 dalam 

(Wantikari & Septiani, 2025) yang meinjeilaskanbagaimana 

peirusahaanmeimbeirikansinyalkeipadapihak-pihak yang 

beirkeipeintingan,seipeirtiinveistor,meilaluiinformasi yang teirse idia.Return on Assets (ROA) dan 

Current Ratio (CR) merupakan rasio keuangan yang mencerminkan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dan memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Kedua rasio tersebut 

sering digunakan oleh investor untuk menilai kondisi fundamental perusahaan karena dapat 

memberikan informasi mengenai prospek dan risiko perusahaan.Dengan demikian, ROA dan CR 

menjadi indikator yang relevan dalam menjelaskan perubahan harga saham Perusahaan 

(Alfiansyah & Nufzatutsaniah, 2023) 

Namun, pada peirusahaansubseiktormakanan dan minuman peiriodei2021–2024, harga saham 

meinunjukkanpe irgeirakanyang 
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beirfluktuasimeiskipunbeibeirapapeirusahaanmeimilikitingkatprofitabilitasseirtalikuiditasyangreilatifb

aik.kondisiinimeimbeirikanbahwakoreilasi 
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antara Reiturnon Asseits(ROA) seirtaCurreintRatio (CR) teirhadapharga saham tidak 

seilaluseijalandeinganteiori.Seilainitupeineilitianseibe ilumnyameinunjukanteimuanyangbeilumkonsistein.

(Sandiawati & Hidayati, 2023), meineimukanbahwa reiturnon asseits(ROA) beirdampakpositif dan 

signifikan teirhadapharga saham peirusahaanyang teirmasukdalam subseiktormakanan dan 

minuman.Studi(Santoso,2024)meineimukanbahwaCRbeirdampakpositifteitapitidaksignifikan pada 

harga saham peirusahaandi Bursa EifeikIndoneisiayang teiirgabungdalam inde iiksLQ45. 

Studitambahan yangdilakukanole iih(Wildan&Maithy,2025) me ineimukanbahwaROAdanCR tidak 

beirdampakbeisarpada harga saham peirusahaandalam subseiktormakanan dan minuman. Namun, 

peineilitian(Chotimah dkk., 2025) me ineimukanbahwa ROA dan CR beirdampakbeisarpada harga 

saham peirusahaanmanufaktur yang teirdaftardi Bursa Eife ikIndoneisia.Seilainitu, (Aryani dkk., 

2024) meinunjukkanbahwa ROA meimeingaruhiharga saham seicarasignifikan, seidangkanCR 

hanya meimeingaruhiseibagian.Seilanjutnya,studi (Nasriyah & Damayanti, 2026) 

meinunjukkanbahwa inveistormeimpeirtimbangkanrasio likuiditas dan profitabilitas saat 

me inilaipe irgeirakanharga saham. Ini teirutamabeirlakuuntuk peirusahaandi subse iktormakanan dan 

minuman. Perbedaan hasil ini menunjukkan bahwa hubungan kedua rasio keuangan tersebut 

terhadap harga saham masih memerlukan pengujian lebih lanjut. 

Kebaruan penelitian ini terletak pada fenomena, variabel, objek, dan periode penelitianyang 

digunakan. Penelitian ini mengangkat fenomena adanya ketidaksesuaian antara perubahan kinerja 

keuangan perusahaan dengan pergerakan harga saham pada beberapa perusahaan subsektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, di mana peningkatan Return On 

Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) tidak selalu diikuti oleh kenaikan harga saham, begitu pula 

sebaliknya. Penelitian ini menggunakan ROA dan CR sebagai variabel independen untuk 

menganalisis pengaruhnya terhadap harga saham pada perusahaan subsektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Selain itu, penelitian ini memanfaatkan data 

periode 2021–2024 yang merupakan periode terbaru dan mencerminkan kondisi pemulihan 

ekonomi pascapandemi, sehingga diharapkan dapat memberikan bukti empiris yang lebih aktual 

mengenai hubungan antara profitabilitas, likuiditas, dan harga saham dibandingkan penelitian-

penelitian sebelumnya. 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya bukti nyata mengenai dampak Return On 

Assets (ROA) dan Current Ratio (CR) terhadap harga saham perusahaan di subsektor makanan 

dan minuman yang terdaftardiBursaEfekIndonesia.Perbedaanantaraperubahan nilaikeuangan dan 

harga saham, serta hasil penelitian yang tidak konsisten, membuat investor merasa ragu dalam 

memutuskan investasi. deinganmeimpeirtimbangkanhal teirseibut,peineilitianini beirtujuanuntuk 

meinganalisisbagaimana Reiturnon Asseits(ROA) dan CurreintRatio (CR) 

beirpeingaruhteirhadapharga saham peirusahaanyang teirdaftardi Bursa EifeikIndoneisiapada 

subseiktormakanan dan minuman seilamapeiriodei2021–2024. Oleihkareinaitu, peineilitianini 

diharapkan dapat meimbeirikankontribusi eimpiristeirbaruuntuk 

meimpeirkuatpeimahamanme ingeinaihubungan antara rasio likuiditas, rasio profitabilitas, dan harga 

saham pada peirusahaansubseiktormakanan dan minuman. 

 

LANDASANTEORI 

TheorySignal 

MeinurutBrigham dan Houston 2011, seibagaimanadikutip dalam (Yeni dkk., 2024) 
meingatakanbahwa yang dimaksud deinganteiorisinyal adalah seibuahsinyal atau aksi dari pihak 
manajeimeindeinganmeimbe irikansinyal keipadainveistorteirkaitpandangan manajeime indalam 

meilihatkeiuntunganyangakan dipeiroleihdimasadeipanuntukmeinghindaripeinjualansahamseirta 
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teitapmeilakukanusaha agar meindapatkanmodal baru. Teiorisinyal meinjeilaskanbagaimana 

Peirusahaanmeimbeirikansinyal pada pihak-pihak yang beirkeipeintingan,seipe irtiinveistor,meilaluiisu 

yang teirseidia.Informasiteirseibutmeinjadidasar peirtimbanganbagi inveistordalam meinilaikualitas 

peirusahaan,kareinatidak seimuainformasi inteirnalpeirusahaandapat dikeitahuiseicaralangsung 

oleihpihak luar. Oleihkareinaitu, peinyampaianinformasi meilaluilaporan 

keiuanganmaupunindikatorkineirjapeirusahaanbe irpe iranseibagaisinyalyangdapatmeimpeingaruhipeirs

eipsiinveistorteirhadapnilai peirusahaandan peirgeirakanharga saham(Mubaroq, 2020). 

 

HargaSaham 

MeinurutJogianto dalam (Suryani dkk., 2023) harga saham adalah harga yang teirjadidi 

pasar saham pada waktu teirteintuyang diteintukanoleihpeilakupasar dan 

diteintukanoleihpeirmintaandan peinawaransaham yang beirsangkutandi pasar modal harga saham 

adalah harga jual dan be iliyang beirlakudi pasar bursa saat ini yang diteintukanoleihkeikuatanpasar 

dalam arti beirgantungpada keikuatanpeinawarandan 

peirmintaanjikasahamteirseibutmeingeinaipeiningkatanpeirmintaanmaka harga jam 

teirseibutceindeirungnaik se ibaliknyajika saham teirseibutmeingalamikeileibihanpasokan maka harga 

saham akan ceindeirungturun dapat disimpulkan bahwa harga saham adalah harga peirusahaanyang 

diteintukanoleihpeirmintaandan peinawarandipasar modal. 

 

ReturnOn Assets (ROA) 

MeinurutKasmir 2012, seibagaimanadikutip dalam (Gina, 2025) reiturnon 

asseitmeirupakanrasio kemampuan perusahaan yang menunjukkan seberapa baik suatu perusahaan 

untuk menghasilkan laba berdasarkan total asset yang dimiliki. Dengan membandingkan laba 

setelah pajak dengan yang dimiliki Perusahaan, ROA Menujukan seberapa efektif asset 

digunakan untuk menghasilkan laba. Meinurut(Komala dkk., 2024) ReiturnOn Asseits(ROA) 

meingukurse ibeirapabeisarlaba beirsihyang dihasilkan dari 

peinge ilolaankeiseiluruhanasseitpeirusahaan.Rasio ini meinunjukaneifisieinsipe irusahaandalam 

meinggunakanme inggunakanaseitnyauntuk meinghasilnyakeiuntungan.Rumus peirhituganROA 

Adalah: 
 

ReiturnOnAsseits= 
LabaBe irsih

TotalAseit 

 
CurrentRatio(CR) 

Meinurut(Sa’adah dkk., 2020) Current Ratio merupakan ukuran yang paling umum 

digunakan untuk menganalisis posisi modal suatu perusahaan yaitu dengan cara membandingkan 

antara jumlah aktiva lancar dengan hutang lancar. Rasio ini menunjukkan tingkat 

keamanankreditur jangka pendek atau kemampuan perusahaan untuk membayar hutang-hutang 

tersebut. Semakin tinggi current ratio semakin tinggi pula kemampuan perusahaan untuk 

membayar tagihan-tagihan. Current ratio yang tinggi menunjukkan jaminan yang lebih baik atas 

hutang jangka pendek, namun apabila terlalu tinggi dampaknya terhadap earning power kurang 

baik karena tidak semua modal kerja dapat didaya gunakan.Meinurut(Kasmir, 2017) CurreintRatio 

(CR) me irupakanrasio untuk meingukurkeimampuanpeirusahaandalam meimbayarkeiwajibanjangka 

peindeikatau utang yang seigeirajatuh teimpopada saat dipakai se icarakeiseiluruhandeingankata lain 

seibeirapabanyak aktiva lancar yang teirseidiauntuk meinutupikeiwajibanjangka peindeikyang 

se ige irajatuh teimpo.Rumus untuk meincaricurreintratio dapat diguakan seibagaibe irikut: 
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CurreintRatio= 
AseitLancar 

UtangLancar 

 
PengembanganHipotesis 

PengaruhReturnOnAssets(ROA)TerhadapHargaSaham 

Salah satu indikator profitabilitas adalah reiturnon asseits(ROA), yang 

meinunjukkanseibeirapabaik seibuahbisnis dapat meinghasilkanlaba 

deinganmeimanfaatkanseimuaaseityang dimilikinya (TantyazhariUtami 

&DickyArisudhana,2025).Nilaike iseiluruhanaseiit(ROA) yang 

tinggiseicarateioritisme inunjukkanbahwamanajeime inpeirusahaanmampumeingeilolaase itdeingancara 

yang meinghasilkankeiuntungan.Ini dapat 

meiningkatkankeipeircayaaninve istorteirhadapkineirjapeirusahaan.Kondisiinidapat 

meiningkatkanminatinveiistordalaminveistasisaham.Hasil peineiilitian(Cahyaningsih & Maryono, 

2024) meinunjukanbahwaROA beirpeingaruhpositif teirhadapharga saham yang meinunjukanbahwa 

inveistormeimpeirtimbangkanTingkat 

profitabilitasdalampeingambilanKeiputusaninve istasi.Seibaliknya,peineilitian(Dinatadkk.,2024) 

me ineimukanbahwa ROA tidak beirpeingaruhteirhadapharga saham kareinainveistorjuga 

meimpeirtimbangkanfaktor lain pada luar profitabilitas, seipeirtikondisi pasar, 

prospeikpeirtumbuhan,dan seintime ininveistor.Meiskipunteirdapatpeirbe idaanhasil 

peineilitianse ibe ilumnya,ROA teitapdipandang seibagaisalah satu indikator peintingyang 

meinceirminkankineirjapeirusahaan.Ole ihkareinaitu, dalam peineilitianini diajukan 

hipoteisisseibagaibeirikut: 

H1:ReiturnOnAsseits(ROA)beirpeingaruhteirhadapHargaSaham 

𝐻𝑂:ReiturnOnAsseits(ROA)TidakbeirpeingaruhteirhadapHargaSaham 

 

PengaruhCurrentRatio(CR)TerhadapHargaSaham 

Nilai CurreintRatio (CR) yang tinggi meinunjukkanbahwa peirusahaandapat 

meime inuhikeiwajibanjangka peinde iknyadeinganbaik. Nilai CR ini 

meinunjukkankeipadainveistorbahwa peirusahaanmeiimilikitingkat likuiditas yang aman dan risiko 

gagal bayar yang reindah.Kondisi seipeirtini dapat 

meiningkatkankeiyakinaninve istorteirhadapstabilitas keiuanganbisnis, yang pada gilirannya dapat 

meiningkatkanpeirmintaansaham dan beirdampakpada keinaikanharga saham (Muhammad Rizky 

Novalddin dkk., 2020). Meinuruthasil eimpirisdari studi (Nurismalatri & Artika, 2022) rasio saat 

ini meiimilikidampak positif dan signifikan teiirhadapharga saham yang meinunjukkanbahwa 

inveistormeinilaitingginya likuiditas seibagaiindikator keiseihatankeiuanganpeirusahaan.Namun, hasil 

peineilitian(Satria & Alvin, 2025) dan (Wulandari dkk., 2023) me ineimukanbahwa CurreintRatio 

tidak be irpeingaruhteirhadapharga saham 

kareinainveistorleibihmeimpeirhatikankeimampuanpeirusahaandalam meinghasilkanlaba 

dibandingkan tingkat likuiditasnya. Adanya peirbeidaanhasil 

peine ilitiante irseibutmeinunjukkanbahwa peingaruhCurreintRatio teirhadapharga saham masih 

peirluditeilitileibihlanjut. Beirdasarkanteiorisinyal yang meinyatakanbahwa informasi keiuangandapat 

meimeingaruhikeiputusaninveistor,maka dalam peineilitianini diajukan hipoteisisseibagaibeirikut: 

H2:CurreintRatio(CR) beirpeingaruhteirhadapHargasaham 

𝐻𝑂:CurreintRatio(CR)TidakbeirpeingaruhteirhadapHargasaham 

 

PengaruhReturnInAssetsdanCurrentRatio(CR)TerhadapHargaSaham 
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Dalam meinilairisiko dan prospeikbisnis, reiturnon asseits(ROA) dan curreintratio (CR) adalah 

peirtimbanganpeintingbagi inveistor.Peirusahaandeingantingkat profitabilitas yang tinggi 

danlikuiditasyangbaikceindeirungmeimbeirikansinyalyangbaikkeipadainveistor,yangdapat 
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meiningkatkanpeirmintaansaham dan beirpoteinsimeindorongkeinaikanharga saham (Lestari dkk., 
2023). Hasil peiineiilitian(D. Sari dkk., 2024) dan (W. I. Sari & Miranda, 2025) 

meinunjukanReiturnon Asseitsdan CurreintRatio beirdampakpositif pada harga saham. 

Seibaliknya,peineilitian(Fadli & Ningrum, 2024) dan (Nurhamidah, 2025) me inunjukkanbahwa 

ROA dan CR tidak beirpeingaruhteirhadapharga saham. Peirbeidaanhasil 

peineilitianteirseibutmeinunjukkanmasih adanya 

keiseinjanganpeineilitianme ingeinaipeingaruhprofitabilitas dan likuiditas teirhadapharga saham. 

Oleihkareinaitu, hipoteisisyang dirumuskan Adalah 

H3:ReiturnonAsse its(ROA)danCurreintRatio(CR)beirpeingaruhteirhadaphargasaham 

𝐻𝑜:ReiturnonAsseits(ROA)danCurreintRatio(CR)tidakbeirpeingaruhteirhadaphargasaham 

 

METODEPENELITIAN 
 

Variabeil Deifinisi Indikator Skala Rumusdasar 

Harga 
Saham 

Harga suatu saham yang teirjadidi 
pasar bursa pada saat 
teirte intuyangditeintukanoleihpe ilakup
asar. 

Harga saham 
peinutupan(closing pricei)dari 
eimiteinyangteircatatdiBursaE ifei

kIndoneisia(BEiI)padaakhir 
tahun buku peine ilitian. 

 

 

Rasio 

- 

Reiturn
On 
Asseits 

Rasio profitabilitas yang digunakan 
untuk 
meingukureifeiktivitaspeirusahaandidal
ammeinghasilkankeiuntungandeingan
meimanfaatkantotal aktiva yang 
dimilikinya. 

Keimampuanpeirusahaanmeing
hasilkanlaba 
beirsihse iteilahpajak 
dibandingkan 
deingantotalaseityangdimiliki 
peirusahaan 

 

 

 

 

Rasio 

 

 

ROA=
𝑎𝑏𝑎𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙𝐴𝑠𝑒𝑡 

Curreint
Ratio 

Rasiountukmeingukurkeimampuanpeir
usahaandalam 
meimeinuhikeiwajibanjangka 
peinde iknyayang se ige irajatuh te impo. 

Rasio antara total aseitlancar 
yang dimiliki 
peirusahaandibandingkanngan
totalutang lancar. 

 

 

 

 

Rasio 

 

 

CR=
AseitLancar 

𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟 

Peineilitianini meinggunakanpeindeikatankuantitatif deinganjeinispeineilitianasosiatif yang 

beirtujuanuntuk meinganalisispeingaruhReiturnon Asseits(ROA) dan CurreintRatio (CR) 

teirhadapharga saham pada peirusahaansubseiktormakanan dan minuman yang teirdaftardi Bursa 

EifeikIndoneisia(BEiI)peiriodei2021–2024. Data yang digunakan meirupakandata seikundeiryang 

dipe iroleihdari laporan keiuangantahunan dan data harga saham peirusahaanyang dipublikasikan 

meilaluisitusreismiBursaEifeikIndoneisia.Pe ine ilitianinimeinggunakandatapaneil,yaitugabungan 

antaradatacross-

seictiondantimeise irieis.Populasidalampeineilitianinibeirjumlah101peirusahaansubse iktormakanan dan 

minuman yang teirdaftardi Bursa EifeikIndoneisia. 

Sampeilpeineilitianditeintukanmeinggunakanteiknikpurposiveisampling 

deingankriteiria:peirusahaanyang teirdaftarseicarabeirturut-turut seilamapeiriodei2021–2024, 

meineirbitkanlaporan keiuangantahunan seicaraleingkap,meimilikidata harga saham yang 

teirseidiaseicarakonsistein,meinyajikanlaporan keiuangandalam mata uang rupiah, 

seirtameimpeirole ihlaba seilamapeiriodeipeingamatan.Beirdasarkankriteiriateirseibutdipeiroleih26 

peirusahaanseibagaisampeilpeineilitiandeingantotal104obseirvasi.Teiknikanalisisdata 

yangdigunakanadalahreigreisidatapaneildeinganbantuan softwareiEiVieiws14. 

Peimilihanmodeilreigreisidata paneildilakukan meilaluiUji Chow, Uji Hausman, dan Uji 
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LagrangeiMultiplie ir(LM) untuk meineintukanmode ilyang paling 

seisuaiantaraCommonEiffe ictModeil(CEiM),FixeidEiffe ictModeil(FEiM),danRandomEiffe ictModeil 
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(RE iM).ModeilyangteirpilihseilanjutnyadigunakanuntukmeingujipeingaruhReiturnonAsseits(ROA) dan 

CurreintRatio (CR) teirhadapharga saham. 

HASILDANPEMBAHASAN 
UjiChow 

Tabel.2 HasilUjiChow 
 

EffectsTest Statistic d.f. Prob. 

Cross-sectionF 174.589089 (25,76) 0.0000 

Cross-sectionChi-square 423.055369 25 0.0000 

Uji Chow digunakan untuk meineintukanmodeilreigreisidata paneilyang paling teipatantara 

Common Eiffe ictModeil(CEiM)dan FixeidEiffe ictModeil(FEiM).hasil Uji Chow meinunjukkannilai 

Cross-seictionF seibeisar174,589089 deinganprobabilitas 0,0000 dan Cross-seictionChi-

squareise ibeisar423,055369 deinganprobabilitas 0,0000. Kareinanilai probabilitas leibihkeicildari 

0,05, maka H₀ ditolak dan H₁ diteirima.Deingandeimikian,modeilyang leibihteipatdigunakan dalam 

peineilitianini adalah FixeidEiffeictModeil(FEiM)dibandingkan Common 

Eiffe ictModeil(CEiM),seihinggaanalisis data 

paneilseilanjutnyameinggunakanFixeidEiffe ictModeil(FEiM). 

 

UjiHousman 

Tabel.3 HasilUjiHousman 

TestSummary Chi-Sq.StatisticChi-Sq.d.f. Prob. 
 

Cross-section random 0.447757 2 0.7994 

Uji Hausman digunakan untuk meineintukanmodeilteirbaikantara 

FixeidEiffe ictModeil(FEiM)dan Random EiffeictModeil(REiM).Beirdasarkanhasil 

peingujian,dipeirole ihnilai Chi-SquareiStatistic seibeisar0,447757 deingannilai probabilitas (Prob.) 

seibeisar0,7994. Kareinanilai probabilitas le ibihbeisardari 0,05 (0,7994 > 0,05), maka H₀ 

diteirimadan H₁ ditolak. Deingandeimikian,modeilyang paling teipatdigunakan dalam peineilitianini 

adalah Random Eiffe ictModeil(REiM)dibandingkan FixeidEiffe ictModeil(FEiM).Ole ihkareinaitu, 

analisis seilanjutnyadilakukan meinggunakanRandom Eiffe ictModeil(RE iM). 
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UjiLagrange Multiplier 

Tabel.4 HasilUjiLagrange Multiplier 
 

 
 

   

T 
Cross-section 

estHypothesis 
Time Both 

Breusch-Pagan 147.8342 1.950448 149.7846 

 (0.0000) (0.1625) (0.0000) 

Honda 12.15871 -1.396584 7.609970 

 (0.0000) (0.9187) (0.0000) 

King-Wu 12.15871 -1.396584 2.660223 

 (0.0000) (0.9187) (0.0039) 

StandardizedHonda 12.81129 -1.203924 4.623170 

 (0.0000) (0.8857) (0.0000) 

StandardizedKing-Wu 12.81129 -1.203924 0.395040 

 (0.0000) (0.8857) (0.3464) 

Gourieroux,etal. -- -- 147.8342 
   (0.0000) 

UjiLagrangeiMultiplieir(LM)digunakan untuk me ineintukanmode ilteirbaikantaraCommon 

Eiffe ictModeil(CEiM)dan Random Eiffe ictModeil(REiM).Beirdasarkanhasil peingujian,nilai Breiusch-

Pagan pada kolom Both meinunjukkannilai statistik seibeisar149,7846 deingannilai probabilitas 

0,0000. Kareinanilai probabilitas leibihkeicildari 0,05 (0,0000 < 0,05), maka H₀ ditolak dan H₁ 

diteirima.Deingandeimikian,modeilyang leibihteipatdigunakan adalah Random 

Eiffe ictModeil(REiM)dibandingkan Common Eiffe ictModeil(CEiM). 

 

UjiHipotesis 

Uji T 

Tabel.5 HasilUjiT(Persial) 
 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

C 9.549700 0.927897 10.29177 0.0000 
X1 0.759683 0.247145 3.073836 0.0027 

X2 -3.123640 0.381450 -8.188861 0.0000 

Beirdasarkanhasil olah data, variabeil𝑋1meimilikinilai koeifisieinreigre isiseibeisar0,759683 
deingannilai t-statistic seibeisar3,073836 dan nilai probabilitas (Prob.) seibeisar0,0027. 

Kareinanilaiprobabilitasleibihkeicildaritingkatsignifikansiyangditeintukan(0,0027<0,05),maka 

𝐻𝑂ditolak dan 𝐻1diteirima.Hal ini meinunjukkanbahwa seicaraparsial, 

variabeil𝑋1me imilikipeingaruhpositif dan signifikan teirhadapvariabeildeipeindein.Koeifisieinyang 

beirnilaipositif meingindikasikanbahwa seitiappeiningkatanpada variablei𝑋1akan diikuti 

oleihkeinaikanvariabeildeipeindeinseicaranyata. Variabeil𝑋2meimilikinilai koeifisie inreigreisise ibeisar-

3,123640 deingannilai t-statistic seibeisar-8,188861 dan nilai probabilitas (Prob.) seibeisar0,0000. 

Oleihkareinanilai probabilitas jauh le ibihkeicildari 0,05 (0,0000 < 0,05), maka 𝐻0ditolak dan 

𝐻2diteirima.Hasil ini meimbuktikanbahwa seicaraparsial, variabeil𝑋2meimilikipe ingaruhneigatifdan 

signifikan teirhadapvariabeildeipeindein.Nilai koeifisie indan t-statistic yang 

beirtandaneigatifme inunjukkanadanyahubunganyangbeirbandingteirbalik,dimanapeiningkatanpadava
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riabeil𝑋2akan 
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meinurunkannilaivariabeildeipeindeinseicarasignifikan. Uji 

F (Simultan) 

Tabel.6 HasilUjiF( Simultan) 
 

Variable Coefficient Std.Error t-Statistic Prob. 

C 9.549700 0.927897 10.29177 0.0000 
X1 0.759683 0.247145 3.073836 0.0027 

X2 -3.123640 0.381450 -8.188861 0.0000 

Hasil analisis meinunjukkannilai Prob(F-statistic) seibeisar0,0000. Oleihkareinanilai 

signifikansi teirseibutjauh leibihkeicildari taraf nyata yang diteintukan(0,0000 < 0,05), maka 

teirdapatcukup bukti untuk meinolak𝐻𝑂dan meineirima𝐻3.Hasil peingujianini meimbuktikanbahwa 

seicarasimultan, variablei𝑋1dan 𝑋2meimilikipeingaruhyang signifikan teirhadapvariabeildeipeindein. 

 

UjiKoefisien Determinasi 

Tabel.7 HasilUjiKoefisien Determinasi 
 

R-squared 0.408797 Meandependentvar 7.503265 
AdjustedR-squared 0.397090 S.D.dependentvar 8.427987 
S.E.ofregression 5.596036 Sumsquaredresid 3162.877 
F-statistic 34.91906 Durbin-Watson stat 0.277548 

Prob(F-statistic) 0.000000   

Beirdasarkanhasil yang dipe iroleihdipeiroleihnilai R-squareidseibeisar0,408797 dan nilai 

AdjusteidR-squareidseibeisar0,397090. Nilai AdjusteidR-squareidse ibeisar0,397090 ini 

meingindikasikanbahwa seibeisar39,71% variasi atau peirubahanyang teirjadipada 

variabeildeipeindeindapat dijeilaskanseicarabeirsama-sama oleihvariabeilindeipeinde in(𝑋1dan 

𝑋2).Se imeintaraitu, sisanya seibeisar60,29% dipeingaruhioleihvariabeillain di luar modeilpeineiliti. 

 

PengaruhReturnOnAssets(ROA)TerhadapHarga Saham 

Hasil meinunjukkanbahwa Re iturnon Asseits(ROA) meimeingaruhiharga saham seicarapositif 

dan signifikan. Teimuanini meinunjukkanbahwa seimakinbaik keimampuanpeirusahaandalam 

meinghasilkanlaba dari seimuaase ityang dimilikinya, maka seimakintinggi pula harga saham 

peirusahaanteirseibut.Kondisi itu teirjadikareinainveistormeinganggappeirusahaanyang 

meimilikitingkatkeiuntungantinggiseibagaipeirusahaanyang mampu meingeilolaaseitdeinganbaik dan 

meimilikikeimungkinanmeimbeirikankeiuntungandi masa deipan.Akibatnya, 

peirmintaanteirhadapsaham peirusahaanseimakinmeiningkat,seihinggame inye ibabkanharga saham 

naik. 

Hasil peine ilitianini seisuaideinganteioriyang diungkapkan ole ihKasmir (2018), yang 

meinye ibutkanbahwa ROA adalah rasio yang digunakan untuk 

meinilaikeimampuanpeirusahaandalam meinghasilkanlaba dari seimuaaseityang dimilikinya. 

Seimakinbe isarnilai ROA, seimakinbaik keimampuanpeirusahaandalam meinggunakanaseituntuk 

meindapatkankeiuntungan.Kineirjayang baik teirseibutmeimbeiritanda positif bagi para 

inveistor,seihinggameiningkatkanminat meireikauntuk beirinveistasidan beirdampakpada naiknya 

harga saham. Teimuanini juga didasari oleihTeioriSinyal yang meinyatakanbahwa informasi 

meinge inaipeiningkatankeiuntunganpeirusahaanbeirfungsiseibagaitanda baik bagi pasar teintangmasa 

deipanpeirusahaan,seihinggapara inveistormeincaritahu leibihlanjut dan beirusahameimbeilisaham 

le ibihbanyak, akhirnya meimbuatharga saham naik. 
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Hasil peineilitianini konsisteindeinganpeineilitianyang dilakukan oleih(Rahmadhani & 

Giyartiningrum, 2025) yang me ineimukanbahwa ROA beirpeingaruhpositif dan signifikan 

teirhadaphargasaham. hasilpeineilitianini be irbeidadeinganpeineilitianyang dilakukan oleih(Astuti & 

Purwoko, 2024) yang meinyatakanbahwa ROA tidak beirpeingaruhsignifikan teirhadapharga 

saham. Peirbeidaanhasil teirse ibutdapat 

diseibabkanoleihpe irbeidaanpeiriodeipeine ilitian,karakteiristiksampeil,kondisi industri, seirtasituasi 

eikonomiyang meimeingaruhikeiputusaninveistasiinve istor.Deingandeimikian,peingaruhROA 

teirhadapharga saham dapat beirvariasiteirgantungpada kondisi peirusahaandan lingkungan pasar 

modal yang meinjadiobjeikpeineilitian. 

 

PengaruhCurrentRatio(CR)TerhadapHargaSaham 

Hasil peineilitianyang meinunjukkanbahwa CurreintRatio beirpeingaruhneigatifdan signifikan 

teirhadapharga saham seijalandeinganpeineilitian(Chintya Beilladkk., 2026) yang me ineimukanbahwa 

peiningkatanlikuiditas yang teirlalutinggi dapat dipeirse ipsikaninveistorseibagaiindikasi kurang 

optimalnya peimanfaatanaseitlancar peirusahaan.Kondisi teirseibutmeinyeibabkandana 

peirusahaanleibihbanyak teirsimpandalam aseitlancar dibandingkan digunakan untuk 

keigiatanproduktif yang mampu meinghasilkanlaba, seihinggainveistorme ireisponsneigatifdan harga 

saham ceindeirungmeinurun.Teimuanini seisuaideinganSignaling Theioryyang meinyatakanbahwa 

informasi keiuanganpeirusahaanmeinjadisinyal bagi inve istordalam 

meinilaiprospeikpeirusahaan.Seibaliknya,beibeirapapeineilitianteirdahuludilakukan oleih(Adityo, 2025) 

yang me ineimukanbahwa CurreintRatio tidak beirpeingaruhsignifikan teirhadapharga saham 

kareinainveistorle ibihmeimfokuskanpeirhatianpada 

keimampuanpeirusahaanmeinghasilkankeiuntungandibandingkan 

keimampuanmeime inuhikeiwajibanjangka pe indeik.Oleihkareinaitu, peirubahanCurreintRatio tidak 

seilaludiikuti oleihpeirubahanharga saham peirusahaan. 

 

PengaruhReturnOnAssets(ROA)danCurrentRatio(CR)TerhadapHarga Saham 

Beirdasarkanhasil uji F, dipeiroleihnilai Prob(F-statistic) seibe isar0,0000 yang leibihkeicildari 

tingkat signifikansi 0,05. Hasil teirseibutmeinunjukkanbahwa ReiturnOn Asseits(ROA) dan 

CurreinTRatio (CR) seicarasimultan beirpeingaruhsignifikan teirhadapharga saham. Hasil ini 

meinunjukkanbahwa kombinasi antara faktor profitabilitas dan likuiditas mampu 

meinje ilaskanpeirubahanharga saham peirusahaan.Seisuaideinganteiorisinyal, informasi 

meinge inaiprofitabilitas dan likuiditas meirupakaninformasi peintingyang digunakan inveistoruntuk 

meinilaikondisi keiuanganpeirusahaan.ROA yang tinggi meimbeirikansinyal positif 

kareinameinunjukkankeimampuanpeirusahaanmeinghasilkanlaba seicaraeife iktif,seidangkanCR 

meimbeirikangambaran meingeinaikeimampuanpeirusahaanmeime inuhikeiwajibanjangka pe indeiknya. 

Keiduainformasi teirse ibutmeinjadipeirtimbanganinveistordalam 

meinilaiprospeikpeirusahaandan meineintukankeiputusaninve istasiyang pada akhirnya 

meimeingaruhiharga saham. Hasil peine ilitianini didukung oleihpeineilitian(Maeisaroh& Akbar, 2024) 

dan (Peirmatasari& Suraya, 2025)yang meinunjukkanbahwa ROA dan CR seicarasimultan 

beirpeingaruhsignifikan teirhadapharga saham. Teimuanteirseibutmeingindikasikanbahwa 

inveistortidak hanya meimpeirhatikankeimampuanpeirusahaandalam me inghasilkanlaba, teitapijuga 

meimpeirtimbangkankondisi likuiditas peirusahaanseibe ilummeingambilkeiputusaninveistasi. 

 

KESIMPULAN 
Beirdasarkanhasil peineilitianpada peirusahaansubseiktormakanan dan minuman yang 
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teirdaftardi Bursa EifeikIndoneisiapeiriodei2021–2024, dipeiroleihhasil bahwa Reiturnon 

Asseits(ROA)beirpeingaruhpositifdansignifikanteirhadaphargasaham,seidangkanCurreintRatio(CR) 
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beirpe ingaruhneigatifdan signifikan teirhadapharga saham. Hasil teirse ibutmeinunjukkanbahwa 

seimakintinggi keimampuanpeirusahaandalam meinghasilkanlaba dari aseityang dimiliki, maka 

seimakintinggi pula harga saham peirusahaan.Seibaliknya,tingkat likuiditas yang teirlalutinggi 

dapatmeimbeirikansinyalkurangbaikkeipadainveistorkareinameingindikasikanadanyaaseitlancar yang 

beilumdimanfaatkan seicaraoptimal untuk meinghasilkankeiuntungan,seihinggabeirdampakpada 

peinurunanharga saham. 

Seilainitu, hasil peingujianse icarasimultan meinunjukkanbahwa Reiturnon Asseits(ROA) dan 

CurreintRatio (CR) seicarabeirsama-sama beirpeingaruhsignifikan teirhadapharga saham. Teimuanini 

meimbuktikanbahwa profitabilitas dan likuiditas meirupakanfaktor yang 

dipeirtimbangkaninveistordalam meinilaikine irjadan 

prospeikpeirusahaanse ibeilummeingambilkeiputusaninveistasi.NilaiAdjusteidR-

Squareidseibeisar39,71%meinunjukkanbahwavariasiharga saham dapat dijeilaskanole ihROA dan 

CR, seidangkansisanya seibeisar60,29% dipeingaruhioleihfaktor lain di luar 

modeilpeineilitian.Deingandeimikian,ROA dan CR dapat digunakan seibagaiindikator peintingdalam 

meinganalisispeirgeirakanharga saham pada peirusahaansubseiktormakanan dan minuman. 
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