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ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN MENGGUNAKAN METODE
ECONOMIC VALUE ADDED (Studi Kasus Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI Periode 2016-2020)

Oleh : Wilonda Gatra Putri

Perusahaan pertambangan merupakan salah satu sub sektor yang paling
diminati para investor walaupun keadaan pertumbuhan ekonomi nasional
terkadang menurun yang menyebabkan Kkinerja beberapa perusahaan ikut
menurun. Untuk itu perusahaan dituntut untuk meningkatkan kinerjanya. Metode
Economic Value Added (EVA) adalah salah satu metode penilaian kinerja yang
berfokus terhadap nilai tambah perusahaan dengan memperhatikan biaya modal
sebagai alat ukurnya.

Penelitian ini merupakan penelitian evaluasi dengan menggunakan metode
Economic Value Addded (EVA) dimana populasi penelitian ini adalah perusahaan
pertambangan yang telah terdaftar di BEI pada periode 2016-2020. Pengambilan
sampel menggunakan teknik purposiv judgment sampling. Teknik analisis data
menggunakan metode kuantitatif dengan perhitungan dan rumus EVA.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai EVA pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2016-2020 memiliki nilai rata-rata
EVA > 0. Akan tetapi terdapat dua perusahaan dalam empat periode yang
memiliki hasil EVA < 0 yaitu ELSA dan BIPI. Hasil EVA > 0 atau positif
menunjukkan bahwa perusahaan telah memiliki kinerja keuangan yang baik dan
mampu menciptakan nilai tambah. Sedangkan EVA < 0 atau negated
menunjukkan bahwa kinerja keuangan perusahaan tidak sehat atau tidak dapat
menciptkan nilai tambah.

Kata Kunci: Kinerja, EVA, Pertambangan
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Indonesia merupakan salah satu Negara yang memiliki kekayaan Sumber
Daya Alam (SDA) yang melimpah. Salah satu Sumber Daya Alam (SDA)
yang melimpah tersebut adalah pertambangan. Dimana dari hasil
pertambangan ini terdiri dari beberapa jenis seperti, Batu Bara, Bauksit,
Emas, Pasir Besi, Konsetrat tin, Konsetrat Tembaga, dan Biji Nikel. Berikut
ini disajikannya tabel untuk produksi barang tambang mineral dari tahun
2018-2019.

Tabel 1.1 Produksi Barang Tambang Mineral, Tahun 2018-2019

Tahun
No. | Barang Tambang Mineral (Dalam Ton)
2018 2019

1. Batu Bara 557.983.706 616.154.054
2. Bauksit 5.693.640 16.592.187
3. Emas 132.734 108.977
4. Pasir Besi 6.988.688 2.507.786
5. Konsentrat Tin 82.809 86.847
6. Konsentrat Tembaga 2.309.262 1.697.725
7. Biji Nikel 38.329.146 60.948.143

Sumber: www.bps.go.id, data diolah 17 Mei 2021
Berdasarkan dari data tabel diatas dapat dilihat pada tahun 2018-2019

menunjukan beberapa jenis barang tambang yang mengalami penurunan

untuk jumlah produksinya seperti emas mengalami penurunan sebanyak -


http://www.bps.go.id/

17,90%, pasir besi sebanyak -64,12%, dan konsetrat tembaga sebanyak -
26,48%. Selain itu Badan Pusat Statistik juga menyatakan bahwa tingkat
pertumbuhan ekonomi untuk perusahaan pertambangan dan penggalian pada
kuartal Il tahun 2019 mencapai Rp 198,7 Triliun.! Sedangkan pada tahun
2020 di kuartal yang sama pertumbuhan ekonomi untuk sector pertambangan
dan penggalian mengalami penurunan sebanyak -2,72% (YOY) dibandingkan
dengan periode yang sama pada tahun lalu.?

Penurunan pertumbuhan ekonomi memberikan dampak yang cukup
signifikan terhadap Indeks Harga dari bahan pertambangan. Seperti pada
perusahaan yang mengelola batu bara dimana rata-rata indeks harga batu bara
pada tahun 2020 turun menjadi $60,45 per ton dan $43,11 per ton untuk dua
jenis batu bara yang berbeda. Dengan demikian turunnya indeks harga batu
bara menyebabkan Harga Batu Bara Acuan (HBA) di Indonesia juga
mengalami penurunan menjadi $59,65 per ton.?

Penurunan pertumbuhan ekonomi pertambangan yang terjadi pada tahun
2020 tidak hanya menjadi fokus perhatian masyarakat, akan tetapi untuk
menjalankan suatu usahanya perusahaan pertambangan juga membutuhkan
biaya produksi yang cukup tinggi dibandingkan dengan sector industri
lainnya seperti yang terjadi pada tahun 2017 dimana Indonesia daerah Timur

melakukan pengeboran migas membutuhkan biaya sebanyak $40.000.000

! Gloria Fransisca Katharina Lawi, “Ekonomi Kuartal 1I/2019, Sektor Pertambangan dan
Penggalian Turun 0,71 Persen”, www.Blsnis.com 05 Agustus 2019.

? Denis Riantiza Meilanova, “Sektor Pertambangan dan Penggalian Kuartal 11/2020 Minus
2,72 Persen”, www.Bisnis.com 05 Agustus 2020.

3PT Bukit Asam, “Laporan Keuangan Tahunan”, 2020, him 49.


http://www.bisnis.com/
http://www.bisnis.com/

sampai dengan $200.000.000 per sumur. Dimana nilai tersebut setara dengan
Rp520.000.000.000,00. sampai dengan Rp2.600.000.000.000,00.*

Perusahaan pertambangan mempunyai biaya produksi yang cukup tinggi
dalam proses produksinya namun hal ini sebanding dengan pencapaian laba
yang cukup tinggi untuk beberapa perusahaan pada sektor pertambangan

seperti yang dapat kita lihat dalam tabel berikut ini.

Tabel 1.3 Laba Rugi Usaha Perusahaan Pertambangan Tahun 2016-2020

(Dalam USD)
Tahun
No. | Kode 2016 2017 2018 2019 2020
1 | ADRO | 340.686.000 | 536.438.000 | 477.541.000 | 435.002.000 | 158.505.000
2 | BYAN | 18.015.433 | 338.017.199 | 524.309.273 | 234.211.277 | 344.459.870
3| HRUM | 17.979.743 | 55.748.001 | 40.205.422 | 20.122.589 | 60.292.315
4 | PTBA | 150.670.214 | 335.638.618 | 353.643.533 | 290.654.917 | 170.714.428
5| ELSA 23.523.817 | 18.501.181 | 19.081.279 | 25.643.982 | 17.659.341

Sumber:Bursa Efek Indonesia, Data diolah 06 November 2021

Berdasarkan dari data tabel 1.3 dimana perusahaan sudah menunjukkan

kinerja laba yang positif dengan demikian hal ini menarik perhatian peneliti
untuk melihat bagaimana hasil kinerja keuangan dari perusahaan jika dilihat
berdasarkan penilaian biaya modal dan biaya hutang menggunakan metode
Economic Value Added (EVA).

Economic Value Added ialah suatu metode analisis untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai lebih  dengan
memperhatikan biaya modal yang ditanggung oleh perusahaan sehingga dapat

menilai sejaunh mana perusahaan tersebut dapat menciptakan nilai tambah

*Michael Agustinus, “Ngebor Minyak di laut Lepas RI Butuh Rp 500 Miliar/Sumur”.

Finance.detik.com. 07 Februari 2017.



terhadap modal yang digunakan selama periode tertentu. Metode ini cukup
menarik untuk digunakan karena metode ini lebih berfokus terhadap nilai
tambah perusahaan dengan memperhatikan biaya modal sebagai alat ukurnya.
Selain itu alat ukur ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan yang
cukup baik bagi para investor dalam memilih perusahaan untuk
menginvestasikan uangnya, apakah nantinya perusahaan dapat memberikan
keuntungan yang lebih atau justru mengalami kerugian terhadapat modal
yang diinvestasikannya.

Adapun alasan penulis memilih sektor pertambangan sebagai objek
penelitian khususnya perusahaan pertambangan batu bara dan migas karena
sektor ini termasuk salah satu sub sektor yang tergolong sangat penting bagi
negara untuk menyediakan sumber daya energi. Selain itu sektor
pertambangan memiliki sifat dan karakteristik yang berbeda dari sektor
industri yang lainnya. Perbedaan itu dapat dilihat dari sifatnya dimana
industri pertambangan tersebut memerlukan dana investasi yang besar serta
keterikatan regulasi yang sangat ketat dibandingkan dengan sektor industri
lain. Selain itu terdapat akun tambahan yang ada di laporan keuangan pada
perusahaan pertambangan seperti biaya untuk pemulihan dan biaya
eksplorasi.

Terdapat beberapa perbedaan mengenai hasil penelitian analisis kinerja
keuangan pada perusahaan pertambangan menggunakan metode EVA
(Economic Value Added) dilakukan oleh beberapa peneliti terdahulu yaitu,

Lailatul Masruroh per tahun 2012-2017 menunjukkan hasil penelitian bahwa



EVA mengasilkan kinerja yang kurang baik dari enam sampel yang diteliti,
selanjutnya Halkadri Fitra periode 2014-2018 mendapatkan hasil kinerja yang
baik karena EVA bernilai positif dari lima perusahaan yang diteliti.
Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Endah Fatmasari periode 2013-
2017 menyatakan bahwa dari empat perusahaan pertambangan yang di teliti
dua perusahaan menunjukkan kinerja keuangan yang baik sedangkan sisanya
memiliki kinerja keuangan bersifat fluktuasi di beberapa tahun.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah disebutkan, maka penulis
bermaksud untuk mengadakan penelitian dengan judul “AnalisisKinerja
Keuangan Menggunakan Metode Economic Value Added (Studi Kasus
Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di BEI Periode
2016-2020).

. Rumusan Masalah

Adapun rumusan masalah yang dapat diajukan sebagai pertayaan yang akan
dijadikan fokus dalam pembahasan penelitian ini adalah: “Bagaimana Kinerja
keuangan perusahaan menggunakan metode Economic Value Added (EVA)
pada Perusahaan Sektor pertambangan yang terdaftar di BEI Periode 2016-
2020?”.

. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Dalam penelitian ini memiliki tujuan dan manfaat dapat dijabarkan

seperti yang ada dibawah ini.



1. Tujuan Penelitian

Tujuan dari penelitian yang dilakukan “untuk menganalisis kinerja

keuangan perusahaan pertambangan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia

periode 2016-2020 dengan menggunakan metode Economic Value Added

(EVA).”

2. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat dari penelitian ini diharapkan memberi manfaat

sebagai berikut:

a. ManfaatTeoritis
Sebagai sarana bagi penulis untuk menambah wawasan pengetahuan
tentang kinerja keuangan perusahaan sektor pertambangan. Serta
dapat menjadi implementasi pembelajaran yang didapat oleh penulis
selama menempuh pendidikan di perguruan tinggi IAIN Metro. Selain
itu penelitian ini diharapkan dapatdigunakan untuk tambahan referensi
guna memberikan informasi penting bagi peneliti yang lainnya
khususnya untuk menilai kinerja keuangan dengan metode yang sama.

b. Manfaat Praktis
Hasil penelitian diharapkan dapat berguna bagi perusahaan dan para
investor guna memberikan informasi serta tambahan ilmu
pengetahuan untuk menilai dan mengevaluasi kinerja keuangan
perusahaan, sehingga dapat digunakan sebagai alasan untuk
mengambil keputusan dimasa yang akan datang serta keputusan dalam

berinvestasi.



D. Penelitian Relevan
Adapun dalam penelitian ini penulis menemukan beberapa sumber yang
menjadi reverensi sebagai sumber acuan bagi penulis yang telah lebih dahulu
meneliti menggunakan metode yang sama seperti dibawah ini:

1. Skripsi Lailatul Masruroh yang berjudul “Analisis Kinerja Keuangan
Perusahaan Pertambangan Menggunakan Metode Economic Value Added
(EVA) dan Market Value Added (MVA) Periode 2012-2017 (studi kasus
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia)”.
Mahasiswa dari jurusan pendidikan ekonomi fakultas ekonomi Universitas
Negeri Yogyakarta, Tahun 2018.> Dimana untuk hasil dari penelitian
menunjukkan bahwa kinerja keungan dilihat dari metode EVA pada
periode 2012, 2014 dan 2015 perusahaan yang diteliti belum menghasilkan
nilai tambah sedangkan pada periode 2013, 2016, dan 2017 perusahaan
berhasil untuk menciptakan nilai tambah. Dalam penelitian yang akan
dilakukan nantinya terdapat persamaan dan perbedaan dengan penelitian
Lailatul Masruroh persamaannya peneliti akan menganalisis menggunakan
metode Economic Value Added (EVA). Akan tetapi peneliti tidak akan
menggunakan metode Market Value Added (MVA) untuk tambahan

analisisnya.

*Lailatul Masruroh “Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan Pertambangan Menggunakan
Metode Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added (MVA) Periode 2012-2017 (studi
kasus pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia)” skripsi tahun
2018.



2. Skripsi Rany Feranti (13190218) “Analisis Kinerja Keuangan Dengan
Menggunakan Metode EVA (Studi Kasus Pada Perusahaan Sektor
Pertanian Yang Terdaftar Di ISSI)” dari mahasiswa UIN Raden Fatah
Palembang, Tahun 2017.°Dimana hasil dari penelitian ini menunjukkan
kinerja perusahaan yang diteliti mampu memberikan nilai tambah. Dalam
penelitian yang akan dilakukan nantinya terdapat persamaan dan
perbedaan dengan penelitian Rany Feranti persamaannya peneliti akan
menganalisis menggunakan metode Economic Value Added (EVA). Akan
tetapi objek penelitian nantinya akan dilakukan di perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

3. Skripsi Enny Suyanti (1451020044) “Analisis Penilaian Kinerja Keuangan
Dengan Metode Economic Value Added (EVA) (Studi pada PT Bank
Muamalat Indonesia Tbk)”.’Mahasiswa UIN Raden Intan Lampung.
Dimana hasil dari penelitian ini menyimpulkan bahwa kinerja PT Bank
Muamalat Indonesia Tbk menggunakan metode EVA bernilai positif
artinya perusahaan telah mampu memberikan nilai tambah serta
memaksimalkan laba dan meminimalisir beban bank. Dalam penelitian
yang akan dilakukan nantinya terdapat persamaan dan perbedaan dengan
penelitian Enny Suyanti persamaannya peneliti akan menganalisis

menggunakan metode Economic Value Added (EVA). Akan tetapi objek

® Rany Feranti “Analisis Kinerja Keuangan Dengan Menggunakan Metode EVA (Studi
Kasus Pada Perusahaan Sektor Pertanian Yang Terdaftar Di ISSI) ” Skripsi tahun 2017.

"Enny Suyanti “Analisis Penilaian Kinerja Keuangan Dengan Metode Economic Value
Added (EVA) (Studi pada PT Bank Muamalat Indonesia Thk) ” Skripsi Tahun 2018.



penelitian nantinya akan dilakukan di perusahaan pertambangan yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
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LANDASAN TEORI

A. Kinerja Keungan
1. Pengertian Kinerja Keuangan

Kinerja keuangan merupakan metode penelitian yang dipergunakan
sebagai penilaian suatu perusahaan sebaik apa perusahaan telah mentaati
peeratura-peraturan terhadap pelaksanaan keuangan secara baik dan
benar. “Kinerja perusahaan adalah penentuan ukuran-ukuran yang dapat
mengukur Kkeberhasilan suatu organisasi atau perusahaan dalam
menghasilkan laba.”®Sedangkan menurut Ikatan Akuntan Indonesia
kinerja keuangan merupakan kemampuan dari perusahaan untuk
mengelola dan mengendalikan sumber daya yang dimilikinya.
Pengukuran Kkinerja dapat dilakukan secara periodik untuk menilai
bagaimana hasil dari kegiatan operasional, struktur organisasi, dan
karyawan dala menentukan sasaran, standard an criteria yang telah
ditetapkan sebelumnya.’

Alat pengukur kinerja yang dapat digunakan oleh perusahaan sebagai
acuan untuk menganalisis dapat dilakukan dengan beberapa metode, yaitu
analisis common size dan indeks, rasio keuangan, Economic Value Added

(EVA) dan Market Value Added (MVA), rasio pasar, analisis

8 Sucipto, “Penilaian Kinerja Keuangan,” Universitas Sumatra Utara, 2003. HIm 2.
% Mulyadi, Kinerja Keuangan (Jakarta: PT Edilya, 2008), 419.



11

kebangkrutan, balance scorecard, analisis berbasis risiko, serta good
corporate governance.?

Sehingga dapat ditarik kesimpulan bahwa kinerja keuangan adalah
suatu analisis untuk menentukan keberhasilan perusahaan dalam
melaksanakan keuangannya dan mengendalikan sumberdaya yang dimiliki
oleh perusahaan.

2. Manfaat Pengukuran Kinerja

Setiap perusahaan mempunyai konsep Yyang berbeda untuk
meningkatkan dan memajukan pertumbuhan perusahan baik dari ekonomi
ataupun sumber daya manusianya. Untukitu penilaian kinerja perusahaan
dibutuhkan agar dapat menentukan strategi bagaimana yang harus diambil
oleh perusahaan dimasa yang akan datang. Dibawah ini adalah manfaat
dari mengukur Kinerja:

a. Memberikan informasi yang dapat digunakan dalam menilai efektivitas
suatu keputusan dimasa lalu sehingga keputusan di masa yang akan
datang dapat lebih ditingkatkan.

b. Untuk mengukur seberapa besar tingkat pencapaian dan keberhasilan
dari pelaksanaan perusahaan.

c. Untuk menentukan bagaimana strategi yang diambil oleh perusahaan
di masa mendatang.

d. Sebagai landasan pengambilan keputusan bagi pihak manajemen

perusahaan.

% Dito Rinado dan Vina Anggilia Pustpita, Analisis Kinerja Perusahaan (Bandung:
Mangggu Makmur, 2020), 8.
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e. Sebagai dasar untuk menentukan kebijakan investasi (penanaman
modal) untuk memperluas produktivitas dan efesiensi perusahaan.
3. Hubungan Kinerja Keuangan dengan Ecconomic Value Added
Pada saat kita akan melihat sejauh mana sebuah perusahaan telah
mencapai tujuan Yyang direncanakannya maka perusahaan dapat
menilainya dengan melakukan pengukuran Kinerja salah satunya dengan
menggunakan metode economic value added. Dalam penerapannya EVA
dapat memperluas konsep dari biaya modal apakah telah digunakan secara
maksimal atau belum, selain itu EVA berfokus pada seberapa besar
tingkat penciptaan dan keberhasilan perusahaan dalam menciptakan nilai
tambah bagi perusahaan dan investor.
B. Ecconomic Value Added (EVA)
1. Pengertian Economic Value Added
EVA merupakan suatu metode yang dapat dipakai oleh pihak
manajemen keuangan untuk menilai keuntungan ekonomi pada suatu
perusahaan berdasarkan biaya operasional dan biaya modal demi
terwujudnya kesejahteraaan perusahaan.’* “Metode EVA merupakan alat
komunikasi yang efektif untuk penciptaan nilai sehingga pada akhirnya
manajer dapat mendorong kinerja perusahaan untuk terhubung dengan

pasar modal.”

'Wahab Edi Saputra, Dkk, “Analysis of Economic Value Added and Market Value Added
to Measure Financial Performance in Pulp and Paper Companies”, International Journal of

Entrepreneurship and Business Development, Vol 3, 2018, Him. 78.
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Metode economic value added diukur berdasarkan metode ukuran
tertimbang dari susunan modal awal yang ada. Selain itu perhitungan
metode EVA dihitung berdasarkan hasil dari nilai ekonomis perusahaan
yang benar-benar terjadi bukan berdasarkan catatan nilai yang bersifat
historis.

2. Tujuan dan Manfaat Ecconomic Value Added (EVA)
a. Tujuan dari metode EVA

1) Penerapan metode EVA diharapkan dapat menghasilkan
perhitungan nilai ekonomi yang lebih realistis bagi perusahaan.

2) Metode EVA ini berfungsi agar perusahaan dapatmemfokuskan
tujuannya pada terciptanya nilai kinerja keuangan secara adil.

3) EVA dapat digunakan sebagai pendukung dalam penyajian
laporan  keuangan sehingga dapat mempermudah bagi
penggunakan laporan keuangan untuk melihat bagaimana kinerja
dari perusahaan tersebut.

b. Manfaat dari penerapan metode EVA

Dalam penerapannya EVA memiliki beberapa bagi suatu peusahaan

yaitu:

1) EVA dapat mendorong perusahaan untuk lebih memperhatikan
kebijaksanaan dari struktur modalnya.

2) EVA dapat bermanfaat sebagai alat untuk mengidentifikasi suatu
proyek yang akan dijalankan dengan harapan agar terciptanya

pengembalian modal yang lebih tinggi.
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3) EVA dapat membuat pihak manajemen lebih berfokus untuk
memaksimalkan nilai perusahaan dan nilai pemegang saham.

4) EVA dapat membantu para manajer untuk lebih memahami tujuan
dari keuangan perusahaan sehingga pihak manajemen lebih mudah
untuk mencapai tujuan yang diinginkan oleh perusahaan.

5) EVA dapat membantu untuk mengukur manfaat keuangan jangka
panjang atas keputusan untuk menyimpan persediaan yang lebih
rendah dan menggunakan asset tetap yang lebih sedikit dalam
sebuah perusahaan.

3. Kelebihan dan Kelemahan Ecconomic Value Added (EVA)

Untuk menilai kinerja keuangan biasanya terdapat kelemahan dan
kelebihan yang dimiliki sama seperti metode economic value added yang
memiliki kelebihan dan kelemahan.

a. Kelebihan Economic Value Added (EVA) diantaranya, yaitu:

1) Metode ini dapat dilakukan secara tunggal tidak membuthkan data
pembanding seperti yang terdapat pada standar industri bahkan

data pada perusahaann yang lainnya.

2) Metode memfokuskan dirinya terhadap penilaian menggunakan
niali tambah dengan cara memperhitungkan beban modal sebagai

dasar dari investasi.'?

?Wahab Edi Saputra, Dkk, “Analysis of Economic Value Added and Market Value Added
to Measure Financial Performance in Pulp and Paper Companies”, International Journal of

Entrepreunership and Business Development, Vol 3, 2018, 79.
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3) Perhitunganyang relatif mudah untuk dilakukan sehingga semua
orang dapat dengan mudah untuk mengukur kinerja keuangan.

4) EVA dapat menunjukkan tingkat operasional dari manajemen
perusahaan dalam menggambarkan tingkat keberhasilan sebuah
perusahaan untuk menciptakan nilai lebih bagi investor.

5) Dapat dijadikan sebagai pedoman bagi para manajemen untuk
meningkatkan pendapatan operasional meskipun tidak adanya
tambahan modal.

b. Kelemahan Economi Value Added diantaranya:

1) Metode ini berfokus pada pengukuran secara kuantitatif, sehingga
untuk pengukutan kualitatif tidak dapat digunakan seperti loyalitas
dan referensi konsumen.

2) Metode EVA sangat bergantung terhadap sikap transparansi
internal dan keakuratan perhitungannya. Sehingga dalam
prakteknya dibutuhkan perusahaan yang dapat secara transparan
dalam mengemukakan kondisi internal perusahaan.®™

4. Perhitungan Economic Value Added (EVA)
Dalam menentukan nilai EVA terdapat beberapa tahap yang harus

dielesaikan yaitu sebagai berikut:

BSupriyanto dan Widia Lestari, “Analisis Kinerja Keuangan Dengan Menggunakan
Metode EVA pada PT. Bank Mandiri”, Jurnal Bisnis Administrasi Vol 04 No. 1 Tahun 2015, Him.
56.
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a. Rumus menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT)
NOPAT merupakan hasil dari laba bersih yang disebabkan karena
adanya aktivitas operasional perusahaanyang telah dikurang dengan
pajak, termasuk juga biaya keuangan. Adapun rumus untuk
perhitungannya adalah:

NOPAT = EBIT x (1 — Pajak)

b. Mengidentifikasi InvestedCapital (1C)
Modal yang diinvestasikan (IC) merupakan total dari semua pinjaman
perusahaan dan total ekuitas dikurang dengan pinjaman jangka pendek
perusahaan.
IC = Total Pasiva — Kewajiban Jangka Pendek
c. Menentukan Weight Average Cost of Capital (WACC)
Weight Average Cost of Capital (WACC) merupakan biaya modal
rata-rata tertimbang berfungsi sebagai penentu besarnya tingkat biaya
modal untuk menggambarkan tingkat pengembalian investasi yang
diharapkan oleh investor.
WACC = [(DxRd)(1 — Tax) + (ExRe)]
Keterangan:
1) D : Tingkat modal
2) Rd :Biaya utang
3) Tax : Tarif pajak

4) E : Tingkat modal dan ekuitas
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5) Re :Biaya ekuitas.**
d. Menentukan Capital Charges
Biaya modal biasanya berupa biaya yang benar-benar harus
dikeluarkan oleh perusahaan guna memperoleh modal, baik dari
hutang, laba ditahan ataupun dari saham untuk membiayai kegiatan
perusahaan.
Capital Charges = WACC x IC
e. Menentukan Economic Value Added
EVA dapat dihitung menggunakan rumus:
EVA = NOPAT — Capital Charges

Untuk melihat apakah perusahaan tersebut mendapatkan nilai kinerja

tambahan maka hasil EVA dapat menunjukkan seperti yang ada

dibawah ini:

1) Apabila nilai EVA > 0, maka menunjukkan bahwa kinerja
keuangan perusahaan dalam keadaan baik. Artinya peusahaan dapat
memberikan bonus kepada karyawannya, dan para investor dapat
memeperoleh pengembalian yang lebih banyak dari modal yang
telah ditanamanya semula.

2) Apabila nilai EVA = 0, maka menunjukkan bahwa posisi impas
yang berarti semua keuntungan yang telah didapat dari penjualan
dapat dibayarkan untuk memenuhi kewajiban kepada para investor

dan kreditur.

“Dito Rinado dan Vina Anggilia Pustpita, Analisis Kinerja Perusahaan (Bandung:
Mangggu Makmur, 2020),
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3) Dan apabila nilai EVA < 0, artinyakinerja keuangan perusahaan
menunjukkan sedang menunjukkan dalam keadaan tidak baik
karena perusahaaan belum mampu untuk memberikan nilai lebih,
baik kepada karyawan, kreditur maupun pemegang saham.

C. Pertambangan
1. Pengertian Pertambangan
Pertambangan adalah suatu kegiatan yang melakukan penelitian,
mengelola dan pengusahaan mineral atau batubara dimana kegiatannya
terdiri dari pemeriksaan umum,pencarian bahan tambang,penentuan studi
kelayakan, melakukan konstruksi atau pembangunan, melakukan
penambangan, mengelolah dan pemurnian tambang, kemudian barang
hasil tambang diangkut dan dipasarkan,setelah itu melakukan kegiatan
pascatambang untuk dilakukannya pemulihan terhadap fungsi alam dan
fungsi sosial.
2. Jenis-Jenis Pertambangan
Dalam pertambangan terdapat beberapa jenis bahan tambang yaitu
sebagai berikut:
a. Barang tambang mineral
Barang tambang mineral merupakan bahan tambang berupa senyawa
anorganik yang terbentuk olehalam. Bahan tambang mineral terbagi
lagi menjadi beberapa jenis diantaranya mineral logam contohnya

seperti emas, bauksit, tembaga, nikel, dan besi. Sedangkan mineral
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bukan logam contohnya seperti aspal , intan marmer, minyak bumi
dan gas alam.
b. Batu Bara
Batu bara merupakan barang tambang yang terbentuk dari endapan
senyawa organic karbonan secara alami oleh sisa tumbuh-tumbuhan.
D. Laporan Keuangan
1. Pengertian Laporan Keuangan
Laporankeuangan adalah sebuah laporan yang berisikan mengenai
informasi perusahaanyangmenjelaskan suatu kondisi keuangan perusahaan
dalam periode tertentu yang berguna bagi pihak yang berkepentingan
untuk mengetahui bagaimana perkembangan suatu perusahaan.“Laporan
keuangan merupakan suatu hasil dari proses akuntansi yang dapat
digunakan sebagai alat untuk mengkomunikasikan data keuangan atau
aktivitas dari perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan.”*
2. Unsur-Unsur Laporan Keuangan
Laporan keuangan berisikan mengenai laporan yang menggambarkan
posisi keuangan, laba/rugi, perubahan modal serta arus kas. Selain itu
terdapat juga laporan yang berisikan catatan tambahan mengenai keadaan
perusahaan pada periode berjalan. Sedangkan untuk perusahaan syariah
terdapat tambahan laporan keuangan yang lain sebagai catatan laporannya
yaitu mengenai laporan zakat, dana kebajikan, dan komponen lainnya yang

berhubungan dengan kegiatan serta tanggung jawab dari entitas syariah..

Munawir, Analisis Laporan Keuangan, (Yogyakarta: Liberty Yogyakarta, 2012), him. 2.
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a. Laporan Posisi Keuangan

Neraca merupakan laporan yang berisikan informasi tentang
keadaan keuangan perusahaan secara keseluruhan pada periode
akuntansi. Secara umum laporan posisi keuangan dibagi menjadi tiga
bagian, yaitu asset sebagai sumber daya ekonomi perusahaan,
liabilities merupakan hutang atau kewajiban perusahaan pada pihak
ketiga, dan ekuitas sebagai representasi hak dari pemilik modal
perusahaan.’® Sedangkan untuk perusahaan syariah terdapat
penambahan dana syirkah temporer.

Laporan Laba Rugi

Laba rugi atau yang biasa disebut laporan hasil usaha merupakan
laporan hasil dari kegiatan operasional perusahaan selama periode
tertentu yang terdiri dari penerimaan dan pengeluaran serta keuntungan

atau kerugian.’

Apabila perusahaann tersebut memperoleh hasil
pendapatan yang lebih besar daripada beban yang dikeluarkan maka
perusahaan tersebut dapat dikatakan laba namun sebaliknya apabila

beban perusahaan lebih besar dari pada pendapatan yang dapat

menyebabkan kerugian maka perusahaan tersebut dapat dikatakan rugi.

'®Kariyoto, Analisis Laporan Keuangan, (Malang: Universitas Barawijaya Press, 2017),

him. 11.

YIbid, him 13.
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c. Laporan Perubahan Ekuitas
Perubahan modalyaitu menjelaskan saldo modal yag dimiliki oleh
perusahaan selama periode tertentu sebab akibat terjadinya perubahan

atas modal yang ada di perusahaan.



BAB Il

METODE PENELITIAN

A. Rancangan Penelitian

Penelitian yang digunakan berjenis penelitian kuantitatif. Penelitian
kuantitatif adalah penelitian yang sifat penelitiannya menggunakan angka
bilangan mulai dari pengumpulan, kemudian penafsiran sampai kepenampilan
dari hasil penelitiannya semuanya menggunakan angka.

Adapun penelitian ini bersifat studi pustaka dimana data yang digunakan
diambil melalui Bursa Efek Indonesia (BEI) atau IDX vyaitu laporan
keuangan perusahaan sector pertambangan. Selain itu data yang digunakan
juga berupa buku, artikel, laporan penelitian, serta sumber yang berkaitan
dengan data-data yang akan diteliti.

B. Definisi Operasional Variabel

Penelitian ini menggunakan variabel mandiri dimana variabel ini
memiliki sifat variabel yang berdiri sendiri tidak ada hubungan dengan
variabel yang lainnya.*®Adapun variabel penelitian ini yaitu kinerja keuangan
perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dan
Economic Value Added (EVA). Berikut adalah uraian pengertian dari

operasional variabel yang akan digunakan adalah:

8Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif, dan R&D (Bandung: Alfabeta,
2013), 35.
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1. Kinerja keuangan adalah gambaran kondisi keuangan pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2016 sampai 2020 yang akan diukur menggunakan EVA.

2. Economic Value Added
Dalam perhitungannya EVA memiliki tiga komponen penting yaitu:

a. NOPAT terdiri dari semua pendapatan operasional sebelum
dikurangi dengan bunga dan pajak.
b. Tax vyaitu beban yang dikeluarkan untuk dibayarkan kepada
pemerintah setiap tahunnya.
c. WACC berupa hasil dari pengembalian atas aktiva yang harus
diperoleh demi meningkatkan kekayaan para pemegang saham.
C. Teknik Pengumpulan Data
Pada saat penelitian seorang peneliti membutuhkan data sebagai bahan
kajian yang akan membantu memudahkannya dalam proses melakukan
penelitian untuk itu dalam penelitian ini penulis menggunakan teknik
dokumentasi dalam penelitiannya dimana data yang diambil berupa laporan
keuangan perusahaan sektor pertambangan yang diperoleh dari website Bursa
Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2020 dengan populasi perusahaan

pertambangan yaitu sebagai berikut:



Tabel 3.1 Daftar Perusahaan Pertambangan

No. Daftar Perusahaan yang Terdaftar di BEI
Nama Perusahaan IPO Date
1 Adaro Energy (ADRO) 16-Juli-2008
2 Alfa Energi Investama (FIRE) 09-Juni-2017
3 Aneka Tambang (ANTM) 27-November-1997
4 Apexindo Pratama Duta (APEX) 10-Juli-2002
5 Astrindo Nusantara Infrastruktur (BIPI) 11-Februari-2010
6. Atlas Resources (ARII) 11-Agustus-2011
7 Baramulti Suksessatana (BSSR) 11-Agustus-2012
8 Bayan Resources (BYAN) 8-Desember-2008
9 Borneo Olah Sarana Sukses (BOSS) 15-Februari-2018
10, Bukit Asam (PTBA) 23-Desember-2002
11, Bumi Resources (BUMI) 30-Juli-1990
12, Centra Omega Resources (DKFT) 21-November-1997
13, Cita Mineral Investindo (CITA) 20-Maret-2002
14, | Citatah (CTTH) 3-Juli-1996
15, Darma Henwa (DEWA) 26-September-2007
16. Delta Dunia Makmur (DOID) 15-Juni-2001
17, Dian Swastatika Sentosa (DSSA) 12-Oktober-2009
18, | Elnusa (ELSA) 2-Juni-2008
19, Energi Mega Persada (ENRG) 6-Juli-2004

20.

Garda Tujuh Buana (GTBO)

7-September-2009
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Ginting Jaya Energi (WOWS)

08-November-2018

21.

29, Golden Eagle Energy (SMMT) 12-Januari-2007
23, Golden Energy Mines (GEMS) 17-November-2011
o4 Harum Energy (HRUM) 10-Juni-2010

25, Ifishdeco (IFSH) 05-Desember 2019
26. Indika Energy (INDY) 6-November-2008
27, Indo Tambangraya Megah (ITMG) 18-Desember-2007
8. J Resources Asia Pasifik (PSAB) 22-April-2003

29, Medco Energi Internasional (MEDC) 10-Desember-1994
30, Merdeka Copper Gold (MDKA) 19-Juni-2015

31 Mitra Investindo (MITI) 16-Juli-1997

30 Mitrabara Adiperdana (MBAP) 7-Oktober-2014
33, Perdana Karya Perkasa (PKPK) 7-November-2007
34 Petrosea (PTRO) 21-Mei-1990

35, Randiant Utama Interinsco (RUIS) 7-Desember-2006
36. Ratu Prabu Energi (ARTI) 30-April-2003

37, Resources Alam Indonesia (KKGI) 7-Januari-1991

38. Samindo Resources (MYOH) 27-Juli-2000

39. SMR Utama (SMRU) 10-Oktober-2011
40. Super Energi (SURE) 05-Oktober 2018
a1 Surya Esa Perkasa (ESSA) 1-Februari-2012

42.

Timah (TINS)

19-Oktober-1995
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43 Toba Bara Sejahtera (TOBA)

7-Juni-2012

a4, Vale Indonesia (INCO)

16-Mei-1990

Sumber: Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Teknik Pengambilan Sampel
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Teknik yang digunakan peneliti untuk mengambil sampel adalah

purposive judgment sampling yaitu teknik pengambilan sampel dengan cara

memilih beberapa kriteria tertentu terhadap jenis sampel berdasarkan

pertimbangan yang ada.*® Adapun kriteria yang dipilih untuk jenis perusahaan

pertambangan sebagai sampel seperti berikut ini.

1. Perusahaan pertambangan yang Initial Public Offering (IPO) sudah

terdaftar dibawah tahun 2016.

2. Perusahaan pertambangan yang memiliki data laporan keuangan yang

lengkap untuk dibutuhkan dalam penelitian ini serta telah dipublikasi

sampai dengan tahun 2020.

3. Perusahaan pertambangan yang mengelola bahan tambang untuk

dijadikan penghasil sumber energi seperti batu bara dan migas.

Setelah menentukan kriteria maka terdapat enam perusahaan yang akan

dijakan sampel penelitian yaitu:

122.

19 Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan R&D Bandung: Alfabeta, 2013),
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No. Nama Perusahaan Kode Saham Tanggal IPO
1. | Adaro Energy ADRO 16-Juli-2008

2. | Bayan Resources BYAN 12-Agustus-2008
3. | Harum Energy HRUM 6-Oktober-2010

4. | Tambang Batubara Bukit Asam PTBA 23-Desember 2002
5. | Elnusa ELSA 6-Februari-2008

6. | Astrindo Nusantara Insfraktruktur | BIPI 11-Februari-2010

Sumber: Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

. Teknik Analisis Data

Teknik yang digunakan untuk menganalisis pada penelitian ini

menggunakan analisis kuantitatif dimana peneliti menggunakan teknik

analisis dengan penghitungan dan rumus yang sudah ditentukan berikut ialah

tahapan untuk menghitung dan menentukan EVA:

1. Rumus untuk menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT)

NOPAT = EBIT x (1 — Pajak)

Untuk mencari EBIT dapat diperoleh melalui

laporan laba ruhi.

Sedangkan nilai pajak berupa persentase yang dapat dihitung dengan cara:

beban pajak

Tax =

laba bersih sebelum pajak

x 100%

Rumus untuk menghitung modal yang diinvestasikan (Invested Capital)

Untuk mencari data Invested Capital dapat diperoleh melalui laporan

posisi keuangan perusahaan dengan cara sebagai berikut:
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IC = Total Kewajiban + Ekuitas — Kewajiban Jangka Pendek
3. Rumus untuk menghitungWeight Average Cost of Capital (WACC)
WACC merupakan biaya modal rata-rata tertimbang, yang dapat dihitung
dengan cara sebagai berikut:
WACC = [(D x Rd)(1 — Tax) + (E x Re)]
Dimana:

Tinekat Modal (D) — Total Hutang X 100%
ingkat Modal (D) = Total Utang dan Ekuitas °

Beban Bunga
X 100%

Biaya h Rd) =
faya hutang (Rd) Total Utang Jangka Panjang
Beban Pajak

0,
Laba Bersih Sebelum Pajak X 100%

Tarif pajak (Tax) =

Total Ekuitas

Tingkat modal dan ekuitas(E) = Total Utang dan EkuitasX 100%

] ) Laba Setelah Pajak
Biaya ekuitas (Re) = Total Ekuitas X 100%

4. Rumus untuk menghitung Biaya Modal (Capital Charges)
Setelah menghitung Weight Average Cost of Capital dan Invested Capital
maka kita dapat menghitung Biaya Modal.
CC=WACCxIC
5. Rumus untuk menghitung Economic Value Added (EVA)
EVA = NOPAT — Capital Charges
Untuk melihat apakah perusahaan tersebut mendapatkan nilai kinerja

tambahan kita dapat melihatnya dengan ketentuan berikut:
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EVA > 0, menunjukkan bahwa kinerja keuangan baik atau dapat
menciptakan nilai tambah.

. EVA =0, maka menunjukkan kinerja keuangan diposisi impas.

EVA < 0, maka menunjukkan kinerja keuangan tidak sehat atau tidak

dapat menciptakan nilai tambah.



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Perusahaan
1. PT Adaro Energy Tbhk
Adaro Energy merupakan perusahaan yang bergerak pada sector
pertambangan batu bara, utilitas, energi, dan infrastruktur pendukung
lainnya. Adaro Energy didirikan sejak tanggal 26 Agustus 2004 dan telah
mencatatkan initial public offering perusahaannya ke bursa efek sejak
tanggal 16 Juli 2018 dengan kode saham ADRO. Perusahaan Adaro
Energy berlokasi Jakarta sedangkan lokasi utama untuk kegiatan
pertambangan terletak di Kalimantan Selatan. Adaro Energy
memproduksi batu bara berjenis metalurgi dan termal. Berikut adalah visi
dan misi perusahaan Adaro Energy:
a. Visi Adaro Energy
“Menjadi grup perusahaan tambang dan energi Indonesia yang
terkemuka”.
b. Misi Adaro Energy
1) Memuaskan kebutuhan pelanggan
2) Mengembangkan karyawan
3) Menjalin kemitraan dengan pemasok
4) Mendukung pembangunan masyarakat dan negara

5) Mengutamakan keselamatan dan kelestarian lingkungan
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6) Memaksimalkan nilai bagi pemegang saham
2. PT Bayan Resources Thk
Bayan Resources adalah perusahaan yang bergerak dibidang
pertambangan yang mengelola batu bara berjenis sub bituminous (jenis
batu bara dengan tingkat menengah) dan bituminous berkadar belerang
yang rendah. Berdasarkan Akta Notaris No. 12 tanggal 7 Oktober 2004
PT Bayan Reources didirikan oleh para pemegang saham. Kemudian pada
tahun 2008 perusahaan resmi mencatatkan sahamnya di bursa efek
indonesia dengan kode saham BYAN dengan harga saham perdananya
sebesar Rp5.800/saham. Berikut adalah visi dan misi Bayan Resources:
a. Visi Bayan Resouces
“Menjadikan perusahaan pertambangan batu bara terkemuka yang
berkomitmen untuk mnghasilkan produk bermutu, jasa berkualitas
tinggi dan pertumbuhan berkesinambungan dalam jangka panjang
dengan tetap meminimalkan dampak lingkungan”.
b. Misi Bayan Resouces
1) Mengoptimalkan nilai pemegang saham melalui pencapaian
Kinerja terbaik di semua operasi kami.
2) Memaksimalkan kompetensi inti melalui pelaksanaan praktik
bisnis terbaik.
3) Menjujung Tanggung Jawab Sosial Perseroan dengan fokus pada
peningkatan kesejahteraan karyawan, standar kesehatan dan

keselamatan yang tinggi, kebijakan lingkungan yang
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berkesinambungan dan pengembangan masyarakat yang
bertanggung jawab.
3. PT Harum Energy Tbk
PT Harum Energy (HRUM) merupakan perusahaan yang bergerak
dibidang pertambangan batu bara yang berjenis termal dan metalurgi.
Perusahaan ini didirikan pertama kali pada 12 Oktober 1995 dengan nama
PT Asia Antrasit. Kemudian pada tanggal 13 November 2007 perseroan
merubah nama perusahaan menjadi PT Harum Energy berdasarkan Akta
No. 30 dan melakukan pencatatan saham perdananya di Bursa Efek
Indonesia pada tanggal 6 Oktober 2010 dengan kode saham HRUM.
Untuk wilayah pertambangan beroperasi dibeberapa daerah Kalimantan
Timur dan Kalimantan Tengah. Adapun visi dan misi dari PT Harum
Energy yaitu sebagai berikut:
a. Visi PT Harum Energy
“Menjadi perusahaan energi terkemuka di Indonesia dan menciptakan
nilai-nilai yang positif bagi para pemangku kepentingan”.
b. Misi PT Harum Energy
1) Menciptakan pertumbuhan yang berkelanjutan dan
menguntungkan.
2) Meningkatkan taraf hidup masyarakat di mana kami hadir.
4. PT Bukit Asam Tbk

PT Bukit Asam didirikan sejak tahun 1919 pada era kolonial Belanda

dengan nama Tambang Air Laya. Kemudian pada tahun 1950 setelah
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merdeka perusahaan diambil alih dan berganti nama menjadi Perusahaan
Negara Tambang Arang Bukit Asam (PN TABA). Kemudian pada tahun
1981 perusahaan merubah status menjadi PT Tambang Batu Bara Bukit
Asam (Persero).

Pada tanggal 23 Desember 2002, perusahaan mencatatkan
perusahaannya ke Bursa Efek Indonesia dan merubah status menjadi
Perusahaan Publik dengan nama PT Tambang Batu Bara Bukit Asam
(Persero) Thk dengan kode perusahaan PTBA. Tahun 2017 perusahaan
bergabung dengan PT Aneka Tambang Tbk dan PT Timah Tbk dalam
Holding BUMN Pertambangan dengan PT Indonesia Asahan Aluminium
(Persero) sebagai induk holding. Bergabungnya Perusahaan ke dalam
Holding BUMN Pertambangan menyebabkan perusahaan berganti
kebijakan dan nama perusahaan menjadi PT Bukit Asam Tbk dengan
harapan mampu meningkatkan kapasitas usaha dan pendanaan,
pengelolaan sumber daya alam mineral dan Batu Bara yang lebih efektif,
peningkatan nilai tambah melalui hilirisasi dan meningkatkan kandungan
lokal, serta efisiensi biaya dari sinergi yang dilakukan. Berikut adalah visi
dan misi PT Bukit Asam:

a. Visi PT Bukit Asam

“Menjadi perusahaan energi kelas dunia yang peduli lingkungan”.
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b. Misi PT Bukit Asam
“Mengelola sumber energi dengan mengembangkan kompetensi
korporasi dan keunggulan insani untuk memberikan nilai tambah
maksimal bagi stakeholder dan lingkungan”.
5. PT Elnusa Tbk
PT Elnusa merupakan perusahaan pertambangan terutama untuk
pertambangan minyak bumi dan gas (MIGAS) serta jenis usaha lainnya.
Perseroan ini didirikan sejak tanggal 25 Januari 1969 dan diresmikan pada
tanggal 9 September 1969 dengan nama PT Elektronika Nusantara.
Kemudian pada tahun 1984 perusahaan mengubah namanya menjadi PT
Elnusa. Pada tanggal 6 Februari 2008 PT Elnusa mencatatkan
perusahaannya di Bursa Efek Indonesia dengan kode perusahaan ELSA.
Adapun visi dan isi dari PT Elnusa adalah sebagai berikut:
a. Visi PT Elnusa
“Perusahaan jasa energi terkemuka yang memberikan solusi total”.
b. Misi PT Elnusa
1) Meningkatkan kelangsungan bisnis yang berkelanjutan dan
menguntungkan dalam industri energi dalam negeri dan
internasional untuk memenuhi harapan pemegang saham.
2) Memenuhi dan menjaga kepuasan pelanggan dengan memberikan
Solution Total melalui sinergi, operational Excellence, HSSE, dan

prinsip-prinsip GCG.
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3) Meningkatkan kesejahteraan dan kesempatan untuk berkembang
bagi karyawan.
4) Membangun hubungan yang harmonis dan saling menguntungkan
dengan pemerintah, mitra, dan masyarakat.
6. PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur Tbk

Perseroan pertama kali didirikan dengan nama PT Macau Oil
Engineering and Technology pada tanggal 19 April 2007 dimana aktivitas
dari perseroan berfokus pada pertambangan Minyak bumi dan Gas
(MIGAS). Pada tahun 2009 perseroan mengubah namanya menjadi PT
Benakat Petroleum Energy Tbk dan pada tahun 2013 perusahaan
mengubah kembali namanya menjadi PT Benakat Integra Tbk yang
tertuang dalam Akta No 14 tanggal 2 Oktober 2013. Pada tahun 2018
perseroan mengadakan kembali RUPS dan merubah kembali nama
perseroan menjdai PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur Tbk. Selain itu
perseroan melakukan pencatatan perusahaan ke dalam Bursa Efek
Indonesia dengan kode perusahaan BIPI tepatnya tanggal 11 Februari
2010 sebanyak 11.500.000.000 lembar saham. Berikut ini adalah visi dan
misi dari perusahaan:
a. Visi PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur Thk

“Menjadi perusahaan infrastruktur pertambangan terdepan dengan

portofolio investasi dan aset yang berfokus pada infrastruktur energi

terintegrasi”.
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b. Misi PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur Thk
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“Memadukan keahlian dalam bidang finansial dan manajemen proyek,

memberikan solusi terbaik dengan menyusun strategi optimal untuk

pertumbuhan masa mendatang guna menciptakan nilai tambah bagi

para pemangku kepentingan”.

Analisis data yang digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020

adalah Economic Value Added (EVA). Perhitungan EVA dapat dilakukan

dengan beberapa tahap berikut:

1. Menghitung Net Operating Profit After Tax (NOPAT)

Untuk mencari NOPAT dapat kita gunakan rumus sebagai berikut:

NOPAT = EBIT x (1 — Pajak)

Tabel 4.1 Net Operating Profit After Tax (NOPAT)

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat)

Kode Net Operating Profit After Tax (NOPAT)
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 343.511.128 | 538.736.614 | 479.981.060 | 438.519.752 | 162.575.268
2 | BYAN 47.824.859 | 359.072.720 | 526.920.676 | 240.611.000 | 369.408.508
3 | HRUM 18.243.124 | 56.054.712 40.451.784 20.225.766 60.470.630
4 | PTBA 158.873.086 | 341.336.846 | 363.119.982 | 294.637.490 | 175.243.819
5| ELSA 24.865.450 | 19.599.483 21.121.784 27.743.394 23.786.616
6 | BIPI -106.503.642 92.292.767 99.330.758 74.574.224 71.630.325

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.
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Hasil NOPAT vyang diperoleh dipengaruhi oleh laba perusahaan
setelah pajak dan bunga dengan beban pajak perusahaan. Hasil dari
NOPAT akan berdampak pada besar kecilnya nilai EVA yang dihasilkan.
Pada tabel diatas menunjukkan bahwa nilai NOPAT tertinggi dicapai oleh
PT Adaro Energy (ADRO) pada tahun 2017 dengan perolehan sebesar
$538.736.614 sedangkan untuk hasil terendah yaitu PT Astrindo
Nusantara Infrastruktur (BIPI) pada tahun 2016 sebesar $-106.503.642 hal
ini dikarenakan pada tahun tersebut perusahaan mengalami kerugian
mencapai $-172.571.348.

Menghitung Invested Capital (I1C)

Invested Capital merupakan jumlah seluruh dari total hutang dan
ekuitas dikurangi dengan total hutang jangka pendek. Berikut adalah hasil
dari perhitungan modal investasi atau Invested Capital (IC).

Tabel 4.2 Invested Capital (IC)
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat)

Kode Invested Capital (IC)
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 5.877.702.000 | 6.040.845.000 | 244.312.000 | 5.984.504.000 | 5.236.643.000
2 | BYAN 736.705.010 | 586.173.715 753.640.829 | 697.103.040 | 1.383.029.562
3 | HRUM 360.433.621 | 404.088.151 | 399.835.870 | 415.731.382 | 473.940.628
4 | PTBA 1.007.295.847 | 1.289.803.366 | 1.328.446.723 | 1.539.946.838 | 2.080.337.044
5| ELSA 218.575.097 228.638.028 244.487.881 | 309.261.348 | 353.729.528
6 | BIPI 772.244551 | 870.956.373 734.775.450 | 953.243.759 | 832.107.508
Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.
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Semakin tinggi nilai Invested Capital (IC) perusahaan maka hal ini
menunjukkan bahwa modal yang dimiliki perusahaan semakin meningkat.
Dari tabel diatas dapat kita lihat bahwa nilai Invested Capital (IC)
tertinggi, yaitu PT Adaro Energy (ADRO) pada tahun 2017 sebesar
$6.040.845.000 sedangkan nilai Invested Capital (IC) terendah yaitu PT
Elnusa (ELSA) pada tahun 2016 sebesar $ 218.575.097.

. Menghitung Weighted Average Cost of Capital (WACC)

WACC merupakan hasil dari biaya modal rata-rata tertimbang
dengan persentase pembiayaan dari setiap sumber dana yang dimiliki
perusahaan. WACC berfungsi sebagai penentu besarnya tingkat biaya
modal untuk menggambarkan tingkat pengembalian investasi yang
diharapkan oleh investor. Langkah untuk menghitug WACC adalah
sebagai berikut:

WACC = [(DxRd)(1 — Tax) + (E xRe)]
a. Menentukan Tingkat Modal
Tingkat modal suatu peerusahaan dapat ditentukan dengan cara
membandingkan total hutang perusahaan dengan total pasiva yang
dimiliki perusahaan. Sehingga tingkat modal yang dimiliki perusahaan

pertambangan dapat dilihat dalam tabel berikut ini:



Tabel 4.3 Tingkat Modal (D)

Tingkat Modal (D)

Kode
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 41,95% | 39,95% | 39,06% | 44,80% | 38,07%
2 | BYAN 77,18% | 41,98% | 41,08% | 51,56% | 46,80%
3 | HRUM 14,01% | 13,83% | 16,98% | 10,60% 8,80%
4 | PTBA 43,19% | 37,23% | 32,69% | 29,40% | 29,58%
5 | ELSA 31,33% | 37,14% | 41,66% | 47,44% | 50,53%
6 | BIPI 76,74% | 73,74% | 69,87% | 71,00% | 71,30%

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Dapat dilihat dari tabel diatas bahwa tingkat modal tertinggi

dicapai oleh PT Bayan Resources pada tahun 2016 sebesar 77,18%.
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Sedangkan persentase tingkat modal terendah yaitu PT Harum Energy

pada tahun 2020 sebesar 8,80% hal ini disebabkan karena total passiva

yang dimiliki perusahaan lebih tinggi dibandingkann dengan total

hutang perusahaan sehinggak menyebabkan tingkat modal yang

dimiliki perusahaan rendah.

Biaya hutang dapat terjadi

. Menetukan Biaya Hutang

akibat adanya hutang yang

menanggung beban bunga. Biaya hutang dapat dilihat dengan cara

membandingkan antara beban bunga dengan total hutang jangka

panjang. Berikut adalah hasil dari perhitungan biaya hutang:
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Tabel 4.4 Biaya Hutang (Rd)

Kode Biaya Hutang (Rd)
No. | Perusahaan | 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 0,21% 0,20% 0,21% | 0,26% | 0,44%
2 | BYAN 8,89% | 37,08% 459% | 10,91% | 5,83%
3 | HRUM 8,60% 4,88% 2,60% | 0,81% | 0,99%
4 | PTBA 4,99% 2,81% 3,48% | 2,50% | 2,64%
S | ELSA 41,10% | 43,47% | 16,77% | 5,59% | 10,58%
6 | BIPI 13,95% | 10,46% | 25,01% | 10,57% | 13,04%

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai Rd tertinggi diperoleh
PT Elnusa pada tahun 2017 sebesar 43,47%, sedangkan nilai Rd
terendah diperoleh PT Adaro Energi (ADRO) pada tahun yang sama
sebesar 0,20% hal ini disebabkan karena beban bungan lebih kecil

dibandingkan dengan total hutang jangka panjang.

c. Menentukan Tarif Pajak

Tarif pajak ditentukan dari hasil membandingkan beban pajak
perusahaan dengan laba sebelum pajak sehingga diperoleh persentase
pajak yang digunakan oleh perusahaan. Berikut adalah hasil
perhitungan tarif pajak:

Tabel 4.5 Tarif Pajak

Kode Tarif Pajak (Tax)
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 37,66% | 42,28% | 41,83% | 34,00% | 28,65%
2 | BYAN 38,93% | 19,53% | 24,74% | 24,84% | 19,26%
3 | HRUM 38,82% | 23,66% | 16,57% | 21,48% 6,04%
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4 | PTBA 2594% | 2547% | 24,46% | 25,93% | 25,49%
5 | ELSA 25,71% | 25,55% | 26,67% | 27,92% | 34,62%
6 | BIPI -0,13% 0,20% | 15,83% | 24,44% | 23,45%

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa hasil tarif pajak tertinggi

yaitu PT Adaro Energy (ADRO) pada tahun 2017 sebesar 42,28%

sedangkan tarif pajak terendah yaitu PT Astrindo Nusantara

Insfraktruktur (BIPI) pada tahun 2016 sebesar -0,13% hal ini terjadi

karena pada tahun tersebut laba sebelum pajak perusahaan mengalami

kerugian sebesar $172.642.217.

d. Menentukan Tingkat Modal dan Ekuitas
Tingkat modal ekuitas atau disebut juga dengan modal sendiri
dapat dihitung dengan cara membandingkan total ekuitas dengan total
dari passiva. Berikut adalah hasil dari perhitungan dari tingkat modal
ekuitas:
Tabel 4.6 Tingkat Modal dan Ekuitas (E)
Kode Tingkat Modal dan Ekuitas (E)
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 58,04% | 60,04% | 60,93% | 55,19% | 61,92%
2 | BYAN 22,81% | 58,01% | 58,91% | 48,43% | 53,19%
3 | HRUM 85,98% | 86,16% | 83,01% | 89,39% | 91,19%
4| PTBA 56,80% | 62,76% | 67,30% | 70,59% | 108,48%
5 | ELSA 68,66% | 62,85% | 58,33% | 52,53% | 49,46%
6 | BIPI 23,25% | 26,25% | 30,12% | 28,99% | 28,69%

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.
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Tingkat modal ekuitas tertinggi diperoleh PT Bukit Asam (PTBA)
pada tahun 2020 sebesar 108,48%, sedangkan tingkat modal ekuitas
terendah diperolen PT Bayan Resources (BYAN) pada tahun 2016
sebesar 22,81% hal ini dikarenakan total ekuitas lebih besar
dibandingkan nilai passiva.

Menentukan Tingkat Ekuitas

Tingkat ekuitas atau biaya modal sendiri dapat digunakan untuk
mengukur berapa besar beban yang harus ditanggung oleh
peruusahaan sebagai akibat dari penggunaan dana yang berasal dari

ekuitas. Berikut adalah hasil persentase dari perhitungan tingkat

ekuitas:
Tabel 4.7 Tingkat Ekuitas (Re)
Kode Tingkat Ekuitas (Re)
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 8,99% | 13,11% | 11,09% | 10,92% | 4,01%
2 | BYAN 9,57% | 65,55% | 77,31% | 37,83% | 39,98%
3 | HRUM 5,05% | 14,08% | 10,34% 5,03% | 13,25%
4 | PTBA 19,18% | 32,95% | 31,47% | 21,93% | 9,22%
5 | ELSA 10,98% | 8,21% 8,37% 9,97% | 6,65%
6 | BIPI -58,03% | 11,02% 5,95% 754% | 7,01%

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Berdasarkan tabel perhitugan diatas ekuitas tertinggi diperoleh PT
Bayan Resources (BYAN) pada tahun 2018 sebesar 77,31%,

sedangkan tingkat ekuitas terendah diperoleh PT Astrindo Nusantara
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Infrastruktur (BIPI) pada tahun 2016 sebesar -58,03%. Hal ini
dikarenakan perusahaan mengalami kerugian pada tahun 2016.
f. Menghitung WACC
Tinggi rendahnya hasil dari WACC disebabkan oleh dua
komponen yaitu naik turunnya nilai biaya hutang atau naik turunnya
tingkat biaya ekuitas. Setelah komponen untuk menentukan WACC
terpenuhi, maka langkah berikutnya yaitu menentukan WACC.

Berikut adalah hasil dari perhitungannya:

Tabel 4.8 Hasil WACC

Kode WACC
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 5,30% 7,90% 6,80% 6,10% 2,60%
2 | BYAN 6,40% | 50,60% | 47,00% | 22,60% | 23,50%
3 | HRUM 5,10% | 12,60% 9,00% 4,60% | 12,20%
4 | PTBA 12,50% | 21,50% | 22,00% | 26,00% | 10,60%
5| ELSA 17,10% | 17,20% | 10,00% 7,20% 6,80%
6 | BIPI -2,80% | 10,60% | 16,50% 7,90% 9,10%

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Berdasarkan tabel perhitungan diatas terlihat bahwa nilai WACC
tertinggi diperoleh PT Bayan Resources (BYAN) pada tahun 2017
sebesar 50,60% sedangkan nilai WACC terendah diperolen PT
Astrindo Nusantara Insfraktruktur (BIPI) pada tahun 2016 sebesar -

2,80%.
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4. Menghitung Capital Charges (CC)
Setelah menentukkan nilai Invested Capital (IC) dan Weighted
Average Cost of Capital (WACC) Ilangkah selanjutnya adalah
menentukan Capital Charges (CC) dengan cara mengkalikan niali WACC
dengan nilai IC. Berikut adalah hasil dari perhitungan capital charges:

Tabel 4.9 Hasil CC
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat)

Kode Capital Charge (CC)
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 310.348.495 | 478.406.632 | 425.387.707 | 365.422.198 | 136.383.568
2 | BYAN 46.993.681 | 296.359.884 | 354.041.602 | 157.231.397 | 325.094.943
3 | HRUM 18.336.679 51.116.045 | 35.824.782 | 18.996.674 | 57.687.326
4 | PTBA 125.853.636 | 276.835.487 | 292.882.376 | 246.810.693 | 220.345.887
5 | ELSA 37.398.206 39.287.648 | 24.470.992 | 22.114.375| 24.025.313
6 | BIPI -21.406.362 92.291.100 | 121.297.645 | 74.960.892 | 75.990.196

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Dilihat dari tabel diatas menunjukkan bahwa hasil capital charge
tertinggi diperolen PT Adaro Energy (ADRO) pada tahun 2017 sebesar
$478.406.632 sedangkan capital charge terendah diperoleh PT Astrindo
Nusantara Insfraktruktur (BIPI) pada tahun 2016 sebesar $-21.406.362.

5. Menghitung Economic Value Added (EVA)

Perhitungan dengan metode EVA dapat diharapkan bahwa
manajemen perusahaan telah berhasil dalam menciptakan nilai tambah
bagi perusahaan maupun bagi investor. Selain itu penghitungan EVA

dapat digunakan bagi para investor untuk mengetahui saham perusahaan
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manakah yang akan berpotensi dalam menciptakan nilai tambah.

Berdasarkan hasil dari dari perhitungan yang telah dilakukan

penelitiberikut adalah hasil nilai EVA perusahaan sektor pertambangan
tahun 2016-2020.

Tabel 4.10 Hasil EVA
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat)

Kode EVA
No. | Perusahaan 2016 2017 2018 2019 2020
1| ADRO 33.162.633 | 60.329.981 | 54.593.354 | 73.097.553 | 26.191.699
2 | BYAN 831.179 | 62.712.836 | 172.879.073 | 83.379.604 | 44.313.565
3 | HRUM -93.555 4.938.667 4.627.002 | 1.229.092 | 2.783.304
4 | PTBA 33.019.449 | 64.501.359 | 70.237.605 | 47.826.798 | -45.102.067
5 | ELSA -12.532.756 | -19.688.165 | -3.349.207 | 5.629.019 -238.697
6 | BIPI -85.097.280 1.667 | -21.966.887 | -386.668 | -4.359.871

Sumber: Laporan Keuangan di Bursa Efek Indonesia, Data diolah.

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa hasil EVA dari ke enam
perusahaan yang ada di sektor pertambangan, yaitu PT Adaro Energy dan
PT Bayan Resources setiap tahunnya menunjukkan hasil EVA yang
positif sedangkan untuk perusahaan yang menghasilkan EVA positif
dalam lima tahun adalah PT Harum Energy dan PT Bukit Asam. Hasil
EVA tertinggi terjadi pada PT Bayan Resources (BYAN) pada tahun
2017 sebesar $172.879.073. sedangkan hasil EVA terendah dicapai oleh
PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur (BIPI) pada tahun 2016 sebesar $-

85.097.280.




C. Pembahasan Hasil Penelitian

Dari analisis yang telah dilakukan pada perusahaan sektor pertambangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2016 sampai
dengan 2020, dua dari enam perusahaan memperoleh hasil EVA yang positif
yaitu PT Adaro Energy dan PT Bayan Resources. Dua dari enam perusahaan
lainnya memiliki hasil EVA yang cukup baik dimana dalam lima periode
hanya mengalami satu periode yang negatif yaitu perusahaan PT Harum
Energy dan PT Bukit Asam. Sedangkan dua perusahaan yang tersisa yaitu PT
Elnusa dan PT Astrindo Nusantara Infrastrutur belum memiliki nilai tambah
yang cukup baik karena dari periode penelitian hanya satu periode yang
bernilai positif. Berikut ini adalah hasil dari Economic Value Added (EVA)

pada ke-enam perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI) periode 2016-2020.

Hasil Perhitungan EVA

$200.000.000
$150.000.000
$100.000.000
$50.000.000 H H
$_
$-50.000.000
$-100.000.000 2016 2017 2018 2019 2020
= ADRO | $33.162. | $60.329. | $54.593. | $73.097. | $26.191.
mBYAN | $831.179 | $62.712. | $172.879 | $83.379. | $44.313.
= HRUM| $-93.555 | $4.938.6 | $4.627.0 | $1.229.0 | $2.783.3
= PTBA | $33.019. | $64.501. | $70.237. | $47.826. | $-45.102
mELSA | $-12.532 | $-19.688 | $-3.349. | $5.629.0 | $-238.69
=BIPI | $-85.097 | $1.667 | $-21.966 | $-386.66 | $-4.359.

Gambar 4.1 Hasil EVA
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1. PT Adaro Energy Tbhk
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¥ 2016 2017 2018 2019 2020
/ADRO| $33.162. | $60.329. | $54.593. | $73.097. | $26.191.

Gambar 4.2 Nilai EVA PT Adaro Energy

Berdasarkan analisis yang telah dilakukan, menunjukkan bahwa EVA
pada PT Adaro Energy selama periode 2016-2020 menunjukkan Kinerja
keuangan yang positif. Hasil EVA yang paling rendah terjadi pada tahun
2020 sebesar $ 136.383.568. Hal ini dapat terjadi akibat adanya
penurunan laba sebelum pajak sebesar $ 158.505.000. Akan tetapi
penurunan capital charge jauh lebih besar dibandingkan dengan tahun-
tahun sebelumnya yaitu sebesar 167% hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan telah mampu mengurangi kesempatan modal yang akan
diberikan oleh investor maupun kreditor kepada perusahaan sehingga
akan berdampak baik bagi perusahaan.

Tahun 2016-2020 terlihat bahwa PT Adaro Energy memiliki hasil
nilai EVA yang positif atau EVA > 0. Keadaan ini menunjukkan bahwa
PT Adaro Energy sudah mampu meningkatkan nilai tambah di setiap

periodenya bagi pemilik modal, sehingga perusahaan dikategorikan
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memiliki kinerja keuangan yang lebih baik. Semakin besar nilai EVA
yang dihasilkan maka mencerminkan bahwa kinerja keuangan perusahaan
semakin baik.

2. PT Bayan Resources Thk

$200.000.000

$180.000.000
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2016 | 2017 2018 2019 2020
'BYAN| $831.17 | $62.712 | $172.87 | $83.379 | $44.313

Gambar 4.3 Nilai EVA PT Bayan Resources

Hasil perhitungan EVA yang telah dilakukan menunjukkan bahwa PT
Bayan Resources setiap periodenya memiliki hasil EVA yang positif.
Akan tetapi jika dilihat dari hasil EVA perusahaan cenderung memiliki
hasil yang naik turun. Dimana hal ini dipengaruhi oleh hasil NOPAT yang
tidak menentu. Peningkatan EVA yang paling besar terjadi pada tahun
2018 senilai $172.879.073 dibandingkan tahun-tahun yang lainnya. Hal
ini disebabkan karena adanya peningkatan NOPAT pada tahun 2018
sebesar $526.920.676. Sedangkan hasil EVA terendah terjadi pada tahun
2016 yaitu sebesar $ 831.179. Hal ini sejalan dengan pendapatan laba
bersih perusahaan yang relative kecil dibandingkan dengan tahun yang

lainnya yaitu sebesar $ 18.015.433
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Hasil EVA > 0 menunjukkan bahwa perusahaan telah mampu
menciptakan nilai tambah bagi penyandang dana. Nilai tambah yang
semakin besar mencerminkan bahwa kinerja dari perusahaan semakin
baik dalam memaksimalkan modal yang ada.

. PT Harum Energy Tbk

$6.000.000
ijggg'ggg / W 938.867 54 627.002
$3.000.000 // \\ W“
$2.000.000 7/ N
$1.000.000 $1.229.092

$- 43%9?555

$-1.000.000

2016 2017 2018 2019 2020
|HRUM $-93.555 | $4.938.6 | $4.627.0 | $1.229.0 | $2.783.3

_ ~ Gambar 4.4 Nilai EVA PT Harum Energy
Dari analisis yang telah dilakukan dapat dilihat bahwa pada tahun

2016 PT Harum Energy memiliki hasil kinerja yang kurang baik dimana
EVA menunjukkan nilai negatif sebesar $-93.555. Tahun 2016 PT Harum
Energy belum mampu memberikan nilai tambah hal ini disebabkan karena
modal yang diinvestasikan (Invested Capital) dan NOPAT yang
dihasilkan lebih kecil dibandingkan dengan biaya modal yang digunakan
oleh perusahaan. Sehingga laba yang dihasilkan belum mampu untuk
menutupi biaya modal yang telah dikelurkan oleh perusahaan.

Pada tahun 2017-2020 Kkinerja perusahaan berangsur membaik
dimana EVA yang di hasilkan setiap periodenya menunjukkan hasil yang

positif. Nilai EVA yang positif menunjukkan bahwa kinerja keuangan PT
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Harum Energy periode 2017-2020 dikatakan baik karena mampu

menciptakan nilai tambah bagi pemilik modal.

4. PT Bukit Asam Tbk
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Gambar 4. 5 Nilai EVA PT Bukit Asam

Dari analisis yang telah ditentukan, hasil EVA PT Bukit Asam

selama lima tahun memiliki kinerja keuangan yang cukup baik. Pada

tahun 2016-2019 kinerja keuangan PT Bukit Asam menunjukkan hasil

EVA yang positif dimana pada tahun 2016 EVA mencapai $33.019.449

tahun 2017 sebesar $64.501.359 tahun 2018 sebesar $70.237.605 dan

tahun 2019 sebesar $47.826.798. Akan tetapi pada tahun 2020 NOPAT

yang diperoleh belum mampu untuk menutupi biaya modal perusahaan

sehingga mengasilkan EVA negatif yaitu sebesar $-45.102.067 yang

menandakan bahwa PT Bukit Asam pada periode ini belum mampu

memberikan nilai tambah karena laba sebelum pajak belum mampu untuk

menutupi biaya modal yang telah dikeluarkan oleh perusahaan.
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5. PT Elnusa Tbk
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Gambar 4.6 Nilai EVA PT Elnusa

Dari analisis yang telah dilakukan pada PT Elnusa, hasil EVA selama
lima tahun sangat fluktuatif. Pada tahun 2016-2018 PT Elnusa
menghasilkan EVA bernilai negatif. Tahun 2016 sebasar $-12.532.756.
Pada tahun 2017 sebesar $-19.688.165. Kemudian pada tahun 2018
mengalami kemajuan yang cukup baik meskipun hasil EVA tetap negafi
akan tetapi lebih baik dari tahun sebelumnya yaitu sebesar $-3.349.207.
Selanjutnya pada tahun 2019 perusahaan menghasilkan nilai EVA yang
positif sebesar $5.629.019. Pada tahun 2020 perusahaan kembali
mengalami nilai EVA negatif sebesar $-238.697.

Dari hasil analisis yang ditemui bahwa meskipun pada laporan
keuangan perusahaan tidak mengalami kerugian, namun terlihat bahwa
laba operasional perusahaan belum mampu untuk menutupi biaya modal
yang telah dikeluarkan oleh perusahaan. Hal ini dapat dilihat bahwa
Invested Capital (IC) perusahaan selalu mengalami peningkatan setiap
tahunnya. Untuk itu manajemen harus memperhatikan hal ini karena nilai

IC yang besar akan mempengaruhi hasil dari EVA.
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6. PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur Thk
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Gambar 4.7 Nilai EVA PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur

Dari hasil analisis yang telah dilakukan terlihat pada tabel 4.1 bahwa
pada tahun 2016 perusahaan mengasilkan kerugian sebesar $-
106.503.642. Sehingga menyebabkan hasil EVA yang bernilai Negatif.
Pada tahun 2017-2020 NOPAT perusahaan menunjukkan hasil yang
positif. Pada tahun 2017 perusahaan memperoleh EVA positif sebesar
$1.667. Pada tahun 2018 sampai dengan 2020 perusahaan kembali
menghasilkan kierja yang kurang bagus hal ini dikarenakan hasil EVA
yang diperoleh bernilai negatif.

Berdasarkan hasil pengamatan yang peneliti lakukan bahwa laba
perusahaan yang positif belum dapat menilai sebuah perusahaan tersebut telah
memiliki Kkinerja yang baik. Sehingga perlu dilakukan pengukuran kinerja
keuangan seperti menggunakan metode economic value added. Dimana
metode ini dapat mengukur kinerja keuangan dengan melihat bagaimana

perusahaan dapat menciptakan nilai tambah melalui modal dan melihat
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apakah laba yang didapat perusahaan telah mampu menutup biaya yang
dikeluarkan oleh perusahaan.

Hasil analisis yang telah dilakukan pada ke enam perusahaan
pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2016-
2020 menunjukkan hasil rata-rata EVA positif sebesar $21.782.343. Bagi
perusahaan yang setiap periodenya memiliki hasil EVA positif membuktikan
bahwa perusahaan telah mampu mempertahankan kinerjanya dengan baik
dan mampu menggunakan modal yang dimiliki untuk menciptakan nilai
tambah bagi investor dan kreditor. Sedangkan perusahaan yang memiliki
hasil EVA yang negatif di setiap periodenya hal ini menunjukkan bahwa
perusahaan belum mampu untuk menciptakan nilai tambah bagi perusahaan,
investor, dan kreditor. Hal ini dapat terjadi karena kemungkinan pihak
manajemen belum mampu memaksimalkan modal yang digunakan terhadap
biaya meskipun dalam periodenya perusahaan telah mencapai laba
perusahaan.

Economic Value Added (EVA) yang negatif dapat diminimalisir oleh
pihak manajemen dengan beberapa cara seperti berikut:

1. Menggunakan lebih sedikit modal, dengan cara mengurangi modal yang
diinvestasikan seperti outsourching, leasing, dan lainnya.

2. Meningkatkan laba tanpa meningkatkan modal yang diinvestasikan
seperti melakukan pemangksan terhadap biaya.

3. Melakukan investasi lain di proyek-proyek dengan tingkat pengembalian

yang tinggi.



BAB V

PENUTUP

A. Kesimpulan

Analisis kinerja keuangan bertujuan untuk mengevaluasi, memberi
solusi, serta melakukan tindakan perbaikan terhadap setiap aktivitas dan
kebijakan perusahaan yang telah direncanakan dalam periode yang lalu.
Selain itu tujuan adanya analisis Kinerja yaitu untuk menyusun rencana
strategi perusahaan dimasa yang akan datang dalam rangka memaksimalkan
laba. Hasil analisis kinerja keuangan mengunakan metode Economic Value
Added (EVA) perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2016-
2020 menghasilkan kinerja yang cukup baik. Ketidak mampuan perusahaan
dalam menciptakan nilai tambah disebabkan oleh beberapa faktor seperti
perusahaan mengalami kerugian di beberapa periode, adanya peningkatan
setiap periode terhadap Invested Capital (IC), dan tingginya beban bunga dan
beban pajak perusahaan.

Hasil EVA positif juga dapat disebabkan karena faktor eksternal seperti
adanya strategi perusahaan yang berfokus dalam menjaga kas, meningkatkan
produktivitas serta memegang prinsip kehati-hatian dalam menginvestasikan
dananya untuk menumbuhkan dan mempertahankan bisnis. Sedangkan faktor
eksternal yang menyebabkan hasil EVA bernilai negatif karena adanya
penurunan harga batu bara dan minyak mentah dunia, terjadinya fluktuasi

nilai rupiah di banding US dollar, adanya perang dagang antara Amerika
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Serikat dan Tiongkok serta pandemi Covid-19 yang memukul demand
industry.

Dua diantara enam perusahan memiliki kinerja yang memuaskan dimana
setiap periode penelitian hasilnya menunjukkan EVA yang Positif (EVA > 0)
yaitu PT Adaro Energy dan PT Bayan Resources. Sedangkan dua diantaranya
memiliki kinerja yang kurang baik (EVA < 0) yaitu PT Elnusa dan PT

Astrindo Nusantara Insfraktruktur.

. Saran

Berdasarkan kesimpulan yang didapat dari hasil analisis kinerja keuangan
perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2016-2020, maka
saran yang dapat disampaikan untuk perusahaan, hasil perhitungan dengan
metode Economic Value Added (EVA) ini hendaknya mampu dijadikan
sebagai pendorong bagi perusahaan dalam meningkatkan kinerja keuangan
dimasa yang akan datang. Sehingga perusahaan dapat mempertahankan
eksistensinya dan menjadi contoh bagi perusahaan yang lainnya khususnya

pada sektor pertambangan.
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LAMPIRAN 1 PT ADARO ENERGY Tbk.

Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020
Laba sebelum pajak 546520000 | 929531000 | 820998000 | 659103000 | 222165000
Laba setelah Pajak 340686000 | 536438000 | 477541000 | 435002000 | 158505000
Ekuitas 3785882000 | 4091627000 | 4302692000 | 3983395000 | 3951714000
Liabilitas 2736375000 | 2722520000 | 2758063000 | 3233710000 | 2429852000
Liabilitas jangka pendek 644555000 | 773302000 | 816443000 | 1232601000 | 1144923000
Liabilitas jangka panjang | 2091820000 | 1949218000 | 1941620000 | 2001109000 | 1284929000
Beban Bunga 4532000 3983000 4195000 5330000 5705000
Beban Pajak 205834000 | 393093000 | 343457000 | 224101000 63660000
Total Pasiva 6522257000 | 6814147000 | 7060755000 | 7217105000 | 6381566000
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
1. Net Operating Profit After Tax (NOPAT)
NOPAT
Tahun EBIT Pajak (1-Pajak) (EBIT x (1-Pajak))
2016 | 551052000 0,376626656 0,623373344 343511128
2017 | 933514000 0,422893911 0,577106089 538736614
2018 | 825193000 0,418340849 0,581659151 479981060
2019 | 664433000 0,340009073 0,659990927 438519752
2020 | 227870000 0,286543785 0,713456215 162575268
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
2. Invested Of Capital
Hutang Jangka
Tahun | Total Hutang Ekuitas Pendek IC
(a) (b) (©) (atb-c)
2016 2736375000 | 3785882000 644555000 5877702000
2017 2722520000 | 4091627000 773302000 6040845000
2018 2758063000 | 4302692000 816443000 6244312000
2019 3233710000 | 3983395000 1232601000 5984504000
2020 2429852000 | 3951714000 1144923000 5236643000
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
3. Menghitung WACC
a. Proporsi hutang dalam struktur modal (D)
Tahun Liabilitas Total Pasiva D
(@ (b) (a/b*100%0)
2016 2736375000 6522257000 0,419544185
2017 2722520000 6814147000 0,39953937
2018 2758063000 7060755000 0,390618709
2019 3233710000 7217105000 0,448061931
2020 2429852000 6381566000 0,380761086

Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
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b. Cost Of Debt (Rd)
Liabilitas Jangka
Tahun Beban Bunga Panjang Rd
@ (b) (a/b*100%0)
2016 4532000 2091820000 0,002166534
2017 3983000 1949218000 0,002043384
2018 4195000 1941620000 0,002160567
2019 5330000 2001109000 0,002663523
2020 5705000 1284929000 0,004439934
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
c. Tarif pajak (Tax)
Laba Bersih
Tahun Beban Pajak Sebelum Pajak Tax
(a) (b) (a/b*100%0)
2016 205834000 546520000 0,376626656
2017 393093000 929531000 0,422893911
2018 343457000 820998000 0,418340849
2019 224101000 659103000 0,340009073
2020 63660000 222165000 0,286543785
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
d. Proporsi ekuitas dalam struktur modal (E)
Tahun Ekuitas Total Pasiva E
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 3785882000 6522257000 0,580455815
2017 4091627000 6814147000 0,60046063
2018 4302692000 7060755000 0,609381291
2019 3983395000 7217105000 0,551938069
2020 3951714000 6381566000 0,619238914
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
e. Cost Of Equity (Re)
Laba Bersih Setelah
Tahun Pajak Ekuitas Re
(@ (b) (a/b*100%0)
2016 340686000 3785882000 0,089988542
2017 536438000 4091627000 0,131106281
2018 477541000 4302692000 0,110986564
2019 435002000 3983395000 0,109203832
2020 158505000 3951714000 0,040110443

Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
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f. WACC

Tahun D Rd Tax E Re WACC
2016 0,4195 0,0022 0,3766 0,5805 0,0900 0,053
2017 0,3995 0,0020 0,4229 0,6005 0,1311 0,079
2018 0,3906 0,0022 0,4183 0,6094 0,1110 0,068
2019 0,4481 0,0027 0,3400 0,5519 0,1092 0,061
2020 0,3808 0,0044 0,2865 0,6192 0,0401 0,026
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
4. Menghitung Capital Charges
Tahun WACC IC CcC
(@) (b) (aXb)
2016 0,053 5877702000 310348495
2017 0,079 6040845000 478406632
2018 0,068 6244312000 425387707
2019 0,061 5984504000 365422198
2020 0,026 5236643000 136383568
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
5. Economic Value Added
Tahun NOPAT CcC EVA
(@) (b) (aXb)
2016 343511128 310348495 33162633
2017 538736614 478406632 60329981
2018 479981060 425387707 54593354
2019 438519752 365422198 73097553
2020 162575268 136383568 26191699
Sumber: Laporan Keuangan PT Adaro Energy, Data diolah
LAMPIRAN 2 PT BAYAN RESPURCES Tbk.
Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020
Laba sebelum pajak 29502709 | 420082773 | 696732272 | 311625370 | 426635647
Laba setelah Pajak 18015433 | 338017199 | 524309273 | 234211277 | 344459870
Ekuitas 188150974 | 515603819 | 678070334 | 619080163 | 861553774
Liabilitas 636535687 | 373209321 | 472793557 | 658959960 | 758171248
Liabilitas jangka pendek 87981651 | 302639425 | 397223062 | 580937083 | 236695460
Liabilitas jangka panjang | 548554036 | 70569896 75570495 78022877 | 521475788
Beban Bunga 48816969 | 26167490 3470182 8515030 30900489
Beban Pajak 11487276 | 82065574 | 172422999 77414093 82175777
Total Pasiva 824686661 | 888813140 | 1150863891 | 1278040123 | 1619725022

Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
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1. Net Operating Profit After Tax (NOPAT)

NOPAT
Tahun EBIT Pajak (1-Pajak) (EBIT x (1-Pajak))
2016 78319678 | 0,389363431 0,610636569 47824859
2017 | 446250263 | 0,195355723 0,804644277 359072720
2018 | 700202454 | 0,247473823 0,752526177 526920676
2019 | 320140400 | 0,248420381 0,751579619 240611000
2020 | 457536136 | 0,192613481 0,807386519 369408508
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
2. Invested Of Capital
Hutang Jangka
Total Hutang Ekuitas Pendek IC
Tahun (a) (b) (c) (at+b-c)
2016 636535687 188150974 87981651 736705010
2017 373209321 515603819 302639425 586173715
2018 472793557 678070334 397223062 753640829
2019 658959960 619080163 580937083 697103040
2020 758171248 861553774 236695460 1383029562
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
3. Menghitung WACC
a. Proporsi hutang dalam struktur modal (D)
Tahun Liabilitas Total Pasiva D
(a) (b) (a/b*100%0)
2016 636535687 824686661 0,771851561
2017 373209321 888813140 0,419896269
2018 472793557 1150863891 0,410816223
2019 658959960 1278040123 0,515601935
2020 758171248 1619725022 0,468086396
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
b. Cost Of Debt (Rd)
Liabilitas Jangka
Tahun Beban Bunga Panjang Rd
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 48816969 548554036 0,088992088
2017 26167490 70569896 0,370802445
2018 3470182 75570495 0,0459198
2019 8515030 78022877 0,109135043
2020 30900489 521475788 0,059255846

Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
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c. Tarif pajak (Tax)

Laba Bersih
Tahun Beban Pajak Sebelum Pajak Tax
(a) (b) (a/b*100%0)
2016 11487276 29502709 0,389363431
2017 82065574 420082773 0,195355723
2018 172422999 696732272 0,247473823
2019 77414093 311625370 0,248420381
2020 82175777 426635647 0,192613481
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
d. Proporsi ekuitas dalam struktur modal (E)
Tahun Ekuitas Total Pasiva E
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 188150974 824686661 0,228148439
2017 515603819 888813140 0,580103731
2018 678070334 1150863891 0,589183777
2019 619080163 1278040123 0,484398065
2020 861553774 1619725022 0,531913604
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
e. Cost Of Equity (Re)
Laba Bersih Setelah
Tahun Pajak Ekuitas Re
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 18015433 188150974 0,095749879
2017 338017199 515603819 0,655575437
2018 524309273 678070334 0,773237298
2019 234211277 619080163 0,378321405
2020 344459870 861553774 0,399812386
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
f. WACC
Tahun D Rd Tax E Re WACC
2016 0,772 0,089 0,389 0,228 0,096 0,064
2017 0,420 0,371 0,195 0,580 0,656 0,506
2018 0,411 0,046 0,247 0,589 0,773 0,470
2019 0,516 0,109 0,248 0,484 0,378 0,226
2020 0,468 0,059 0,193 0,532 0,400 0,235

Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
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4. Menghitung Capital Charges
Tahun WACC IC CC
(@) (b) (aXb)
2016 0,064 736705010 46993681
2017 0,506 586173715 296359884
2018 0,470 753640829 354041602
2019 0,226 697103040 157231397
2020 0,235 1383029562 325094943
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
5. Economic Value Added
Tahun NOPAT CcC EVA
(@) (b) (aXb)
2016 47824859 46993681 831179
2017 359072720 296359884 62712836
2018 526920676 354041602 172879073
2019 240611000 157231397 83379604
2020 369408508 325094943 44313565
Sumber: Laporan Keuangan PT Bayan Resources, Data diolah
LAMPIRAN 3 PT HARUM ENERGY Tbk.
Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020
Laba sebelum pajak 29391728 | 73030968 | 48191469 | 25627895 64171397
Laba setelah Pajak 17979743 | 55748001 | 40205422 | 20122589 60292315
Ekuitas 355430321 | 395860722 | 388486791 | 399583513 454796618
Liabilitas 57935532 | 63582349 | 79502404 | 47418441 43905598
Liabilitas jangka pendek 52932232 | 55354920 | 68153325 | 31270572 24761588
Liabilitas jangka panjang 5003300 8227429 | 11349079 | 16147869 19144010
Beban Bunga 430552 401797 295297 131405 189787
Beban Pajak 11411985 | 17282967 7986047 5505306 3879082
Total Pasiva 413365853 | 459443071 | 467989195 | 447001954 498702216
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
1. Net Operating Profit After Tax (NOPAT)
NOPAT
Tahun EBIT Pajak (1-Pajak) (EBIT x (1-Pajak))
2016 29822280 0,388272 0,611728 18243124
2017 73432765 0,23665258 0,76334742 56054712
2018 48486766 | 0,165714953 0,834285047 40451784
2019 25759300 | 0,214816941 0,785183059 20225766
2020 64361184 0,06044877 0,93955123 60470630

Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
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2. Invested Of Capital

Hutang Jangka
Tahun | Total Hutang Ekuitas Pendek IC
(a) (b) (© (ath-c)
2016 57935532 355430321 52932232 360433621
2017 63582349 395860722 55354920 404088151
2018 79502404 388486791 68153325 399835870
2019 47418441 399583513 31270572 415731382
2020 43905598 454796618 24761588 473940628
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
3. Menghitung WACC
a. Proporsi hutang dalam struktur modal (D)
Tahun Liabilitas Total Pasiva D
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 57935532 413365853 0,140155583
2017 63582349 459443071 0,138390049
2018 79502404 467989195 0,169880854
2019 47418441 447001954 0,10608106
2020 43905598 498702216 0,088039709
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
b. Cost Of Debt (Rd)
Liabilitas Jangka
Beban Bunga Panjang Rd
Tahun (@) (b) (a/b*100%0)
2016 430552 5003300 0,086053605
2017 401797 8227429 0,048836277
2018 295297 11349079 0,026019468
2019 131405 16147869 0,008137606
2020 189787 19144010 0,009913649
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
c. Tarif pajak (Tax)
Laba Bersih Sebelum
Tahun Beban Pajak Pajak Tax
(@ (b) (a/b*100%0)
2016 11411985 29391728 0,388272
2017 17282967 73030968 0,23665258
2018 7986047 48191469 0,165714953
2019 5505306 25627895 0,214816941
2020 3879082 64171397 0,06044877

Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
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d. Proporsi ekuitas dalam struktur modal (E)

Tahun Ekuitas Total Pasiva E
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 355430321 413365853 0,859844417
2017 395860722 459443071 0,861609951
2018 388486791 467989195 0,830119146
2019 399583513 447001954 0,89391894
2020 454796618 498702216 0,911960291
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
e. Cost Of Equity (Re)
Laba Bersih Setelah
Tahun Pajak Ekuitas Re
(a) (b) (a/b*100%0)
2016 17979743 355430321 0,050585845
2017 55748001 395860722 0,140827311
2018 40205422 388486791 0,103492378
2019 20122589 399583513 0,050358907
2020 60292315 454796618 0,13256984
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
f. WACC
Tahun D Rd Tax E Re WACC
2016 0,140 0,086 0,388 0,860 0,051 0,051
2017 0,138 0,049 0,237 0,862 0,141 0,126
2018 0,170 0,026 0,166 0,830 0,103 0,090
2019 0,106 0,008 0,215 0,894 0,050 0,046
2020 0,088 0,010 0,060 0,912 0,133 0,122
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
4. Menghitung Capital Charges
Tahun WACC IC CcC
(@) (b) (aXb)
2016 0,051 360433621 18336679
2017 0,126 404088151 51116045
2018 0,090 399835870 35824782
2019 0,046 415731382 18996674
2020 0,122 473940628 57687326

Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
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5. Economic Value Added

Tahun NOPAT CcC EVA
(@) (b) (aXb)
2016 18243124 18336679 -93555
2017 56054712 51116045 4938667
2018 40451784 35824782 4627002
2019 20225766 18996674 1229092
2020 60470630 57687326 2783304
Sumber: Laporan Keuangan PT Harum Energy, Data diolah
LAMPIRAN 4 PT BUKIT ASAM Thk.
Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020
Laba sebelum pajak 203468220 | 450371199 | 473591258 | 392429466 | 392429465,5
Laba setelah Pajak 150670214 | 335638618 | 353643533 | 290654917 | 170714427,5
Ekuitas 785382926 | 1018599424 | 1123520199 | 1325287821 | 1850269550
Liabilitas 597229012 | 604332521 | 545765969 | 552134810 | 504612477,8
Liabilitas jangka pendek 375316091 | 333128580 | 340839445 | 337475793 | 274544984
Liabilitas jangka panjang | 221912921 | 271203942 | 204926524 | 214659017 | 230067493,8
Beban Bunga 11077330 7646073 7150266 5377095 6078908
Beban Pajak 52798005 | 114732580 | 115872108 | 101774549 58401843
Total Pasiva 1382611938 | 1622931946 | 1669286168 | 1877422631 | 1705548033
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
1. Net Operating Profit After Tax (NOPAT)
NOPAT
Tahun EBIT Pajak (1-Pajak) (EBIT x (1-Pajak))
2016 | 214545549 0,259490182 | 0,740509818 158873086
2017 | 458017272 0,254751149 | 0,745248851 341336846
2018 | 480741523 0,244666907 | 0,755333093 363119982
2019 | 397806561 0,259344819 | 0,740655181 294637490
2020 | 235195179 0,254900462 | 0,745099538 175243819
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
2. Invested Of Capital
Hutang Jangka
Tahun | Total Hutang Ekuitas Pendek IC
(a) (b) (©) (atb-c)
2016 597229012 785382926 375316091 | 1007295847
2017 604332521 1018599424 333128580 | 1289803366
2018 545765969 1123520199 340839445 | 1328446723
2019 552134810 1325287821 337475793 | 1539946838
2020 504612478 1850269550 274544984 | 2080337044

Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
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3. Menghitung WACC
a. Proporsi hutang dalam struktur modal (D)

Tahun Liabilitas Total Pasiva D
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 597229011 1382611938 0,431957077
2017 604332521 1622931946 0,372370834
2018 545765969 1669286168 0,326945721
2019 552134810 1877422631 0,294091912
2020 504612478 1705548033 0,295865299
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
b. Cost Of Debt (Rd)
Liabilitas Jangka
Tahun Beban Bunga Panjang Rd
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 11077330 221912920 0,049917461
2017 7646073 271203941 0,028193076
2018 7150266 204926524 0,034891852
2019 5377095 214659017 0,025049473
2020 6078908 230067494 0,026422282
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
c. Tarif pajak (Tax)
Tahun Beban Pajak Laba Bersih Tax
(@) Sebelum Pajak (b) (a/b*100%0)
2016 52798005 203468220 0,259490182
2017 114732580 450371199 0,254751149
2018 115872108 473591257 0,244666907
2019 101774549 392429465 0,259344819
2020 58401843 229116271 0,254900462
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
d. Porporsi ekuitas dalam struktur modal (E)
Ekuitas Total Pasiva E
Tahun (@ (b) (a/b*100%0)
2016 785382926 1382611938 0,568042923
2017 1018599424 1622931946 0,627629166
2018 1123520199 1669286168 0,673054279
2019 1325287821 1877422631 0,705908088
2020 1850269550 1705548033 1,084853381

Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
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e. Cost Of Equity (Re)
Laba Bersih Setelah
Tahun Pajak Ekuitas Re
@ (b) (a/b*100%0)
2016 150670214 785382926 0,191842997
2017 335638618 1018599424 0,329509923
2018 353643533 1123520199 0,314763841
2019 290654917 1325287821 0,219314561
2020 170714428 1850269550 0,092264626
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
f. WACC
Tahun D Rd Tax E Re WACC
2016 0,432 0,050 0,259 0,568 0,192 0,125
2017 0,372 0,028 0,255 0,628 0,330 0,215
2018 0,327 0,035 0,245 0,673 0,315 0,220
2019 0,294 0,025 0,259 0,706 0,219 0,160
2020 0,296 0,026 0,255 1,085 0,092 0,106
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
4. Menghitung Capital Charges
Tahun WACC IC CcC
(@) (b) (aXb)
2016 0,125 1007295847 125853636
2017 0,215 1289803366 276835487
2018 0,220 1328446723 292882376
2019 0,160 1539946838 246810693
2020 0,106 2080337044 220345887
Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
5. Economic Value Added
Tahun NOPAT CcC EVA
(@) (b) (aXb)
2016 158873086 125853636 33019449
2017 341336846 276835487 64501359
2018 363119982 292882376 70237605
2019 294637490 246810693 47826798
2020 175243819 220345887 -45102067

Sumber: Laporan Keuangan PT Bukit Asam, Data diolah
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LAMPIRAN 5 PT ELNUSA Thbk.

Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020
Laba sebelum pajak 31666642 | 24860422 | 26021545 | 35578663 | 35578663
Laba setelah Pajak 23523817 | 18501181 | 19081279 | 25643982 | 17659341
Ekuitas 214181527 | 225267198 | 227898626 | 257178476 | 265221269
Liabilitas 97738389 | 133115515 | 162773773 | 232237897 | 270958951
Liabilitas jangka pendek 03344820 | 129744686 | 146184518 | 180155025 | 182450691
Liabilitas jangka panjang 4393570 3370830 | 16589255 | 52082872 | 88508259
Beban Bunga 1806043 1465309 2782681 2912740 9372492
Beban Pajak 8142825 6351860 6940267 9934681 9352995
Total Pasiva 311919917 | 358382713 | 390672398 | 489535789 | 536180220
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
1. Net Operating Profit After Tax (NOPAT)
NOPAT
Tahun EBIT Pajak (1-Pajak) (EBIT x (1-Pajak))
2016 33472685 | 0,257142051 | 0,742857949 24865450
2017 26325731 | 0,255500892 | 0,744499108 19599483
2018 28804226 | 0,266712312 | 0,733287688 21121784
2019 38491403 | 0,279231427 | 0,720768573 27743394
2020 36384828 | 0,346249039 | 0,653750961 23786616
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
2. Invested Of Capital
Hutang Jangka
Tahun | Total Hutang Ekuitas Pendek IC
(@) (b) (© (at+b-c)
2016 97738389 214181527 03344820 | 218575097
2017 133115515 225267198 129744686 | 228638028
2018 162773773 227898626 146184518 | 244487881
2019 232237897 257178476 180155025 | 309261348
2020 270958951 265221269 182450691 | 353729529
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
3. Menghitung WACC
a. Proporsi hutang dalam struktur modal (D)
Tahun Liabilitas Total Pasiva D
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 97738389 311919917 0,313344497
2017 133115515 358382713 0,371433973
2018 162773773 390672398 0,416650301
2019 232237897 489535789 0,474404327
2020 270958951 536180220 0,505350516

Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
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b. Cost Of Debt (Rd)

Tahun Beban Bunga Liabilitas Jangka Rd
(@) Panjang (b) (a/b*100%0)
2016 1806043 4393570 0,411065185
2017 1465309 3370830 0,434702636
2018 2782681 16589255 0,167739948
2019 2912740 52082872 0,055925105
2020 9372492 88508259 0,105893982
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
c. Tarif pajak (Tax)
Tahun Beban Pajak Laba Bersih Sebelum Tax
(a) Pajak (b) (a/b*100%0)
2016 8142825 31666642 0,257142051
2017 6351860 24860422 0,255500892
2018 6940267 26021545 0,266712312
2019 9934681 35578663 0,279231427
2020 9352995 27012336 0,346249039
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
d. Proporsi ekuitas dalam struktur modal (E)
Tahun Ekuitas Total Pasiva E
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 214181527 311919917 0,686655503
2017 225267198 358382713 0,628566027
2018 227898626 390672398 0,583349699
2019 257178476 489535789 0,525351736
2020 265221269 536180220 0,494649484
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
e. Cost Of Equity (Re)
Laba Bersih Setelah
Tahun Pajak Ekuitas Re
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 23523817 214181527 0,109831211
2017 18501181 225267198 0,082129938
2018 19081279 227898626 0,083727047
2019 25643982 257178476 0,099712786
2020 17659341 265221269 0,066583426
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
f. WACC
Tahun D Rd Tax E Re WACC
2016 0,313 0,411 0,257 0,687 0,110 0,171
2017 0,371 0,435 0,256 0,629 0,082 0,172
2018 0,417 0,168 0,267 0,583 0,084 0,100
2019 0,474 0,056 0,279 0,525 0,100 0,072
2020 0,505 0,106 0,346 0,495 0,067 0,068

Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
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4. Menghitung Capital Charges

Tahun WACC IC CcC
(@) (b) (aXb)
2016 0,171 218575097 37398206
2017 0,172 228638028 39287648
2018 0,100 244487881 24470992
2019 0,072 309261348 22114375
2020 0,068 353729529 24025313
Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah
5. Economic Value Added
Tahun NOPAT CcC EVA
(a) (b) (aXb)
2016 24865450 37398206 -12532756
2017 19599483 39287648 -19688165
2018 21121784 24470992 -3349207
2019 27743394 22114375 5629019
2020 23786616 24025313 -238697

Sumber: Laporan Keuangan PT Elnusa, Data diolah

LAMPIRAN 6 PT ASTRINDO NUSANTARA INSFRAKTRUKTUR Thbk.

Keterangan 2016 2017 2018 2019 2020
Laba sebelum pajak -172642217 37548600 25969288 25969288 35334706
Laba setelah Pajak -172571348 38147925 21857585 27436566 27045536
Ekuitas 297351946 | 346020302 | 366842260 | 363471501 | 385567334
Liabilitas 981281065 | 971931840 | 850913925 | 890079906 | 958118148
Liabilitas jangka pendek | 506388460 | 446995769 | 482980735 | 300307648 | 511577974
Liabilitas jangka panjang | 474892605 | 524936071 | 367933190 | 589772058 | 446540174
Beban Bunga 66277063 54942445 92046909 62384955 58249554
Beban Pajak 224781 80495 4111703 8874719 8289170
Total Pasiva 1278633011 | 1317952142 | 1217756185 | 1253551407 | 1343685482

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

1. Net Operating Profit After Tax (NOPAT)

NOPAT
Tahun EBIT Pajak (1-Pajak) (EBIT x (1-Pajak))
2016 | -106365154 | -0,001302005 | 1,001302005 -106503642
2017 92491045 | 0,002143755 | 0,997856245 92292767
2018 118016197 | 0,158329447 | 0,841670553 99330758
2019 98696240 | 0,244406636 | 0,755593364 74574224
2020 93584260 | 0,234590037 | 0,765409963 71630325

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah
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2. Invested Of Capital

Hutang Jangka
Tahun | Total Hutang Ekuitas Pendek IC
(a) (b) (c) (ath-c)
2016 981281065 | 297351946 506388460 772244551
2017 971931840 | 346020302 446995769 870956373
2018 850913925 | 366842260 482980735 734775450
2019 890079906 | 363471501 300307648 953243759
2020 958118148 | 385567334 511577974 832107508

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

3. Menghitung WACC

a. Proporsi hutang dalam struktur modal (D)

Tahun Liabilitas Total Pasiva D
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 981281065 1278633011 0,767445433
2017 971931840 1317952142 0,737456095
2018 850913925 1217756185 0,698755576
2019 890079906 1253551407 0,710046593
2020 958118148 1343685482 0,713052393

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

b. Cost Of Debt (Rd)

Liabilitas Jangka
Tahun Beban Bunga Panjang Rd
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 66277063 474892605 0,139562213
2017 54942445 524936071 0,104665021
2018 92046909 367933190 0,250172889
2019 62384955 589772058 0,105778078
2020 58249554 446540174 0,130446391

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

c. Tarif pajak (Tax)

Laba Bersih
Tahun Beban Pajak Sebelum Pajak Tax
(@) (b) (a/b*100%)
2016 224781 -172642217 -0,001302005
2017 80495 37548600 0,002143755
2018 4111703 25969288 0,158329447
2019 8874719 36311285 0,244406636
2020 8289170 35334706 0,234590037

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

73




d. Proporsi ekuitas dalam struktur modal (E)

Tahun Ekuitas Total Pasiva E
(a) (b) (a/b*100%0)
2016 297351946 1278633011 0,232554567
2017 346020302 1317952142 0,262543905
2018 366842260 1217756185 0,301244424
2019 363471501 1253551407 0,289953407
2020 385567334 1343685482 0,286947607

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

e. Cost Of Equity (Re)

Laba Bersih Setelah
Tahun Pajak Ekuitas Re
(@) (b) (a/b*100%0)
2016 -172571348 297351946 -0,580360581
2017 38147925 346020302 0,11024765
2018 21857585 366842260 0,059583062
2019 27436566 363471501 0,075484779
2020 27045536 385567334 0,07014478
Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah
f. WACC
Tahun D Rd Tax E Re WACC
2016 0,767 0,140 -0,001 0,233 -0,580 -0,028
2017 0,737 0,105 0,002 0,263 0,110 0,106
2018 0,699 0,250 0,158 0,301 0,060 0,165
2019 0,710 0,106 0,244 0,290 0,075 0,079
2020 0,713 0,130 0,235 0,287 0,070 0,091

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

4. Menghitung Capital Charges

Tahun WACC IC cc
(@) (b) (@aXDb)
2016 -0,028 772244551 -21406362
2017 0,106 870956373 92291100
2018 0,165 734775450 121297645
2019 0,079 953243759 74960892
2020 0,091 832107508 75990196

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah
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5. Economic Value Added

Tahun NOPAT cc EVA
(@) (b) (@aXb)
2016 -106503642 -21406362 -85097280
2017 92292767 92291100 1667
2018 99330758 121297645 -21966887
2019 74574224 74960892 -386668
2020 71630325 75990196 -4359871

Sumber: Laporan Keuangan PT Astrindo Nusantara Infrastruktur, Data diolah

FT ADARO EMERGY Thk DAN ENTITAS ANAKNYAAND ITS SUBSIDFARIES

Lampiran 11 Schedule

LAPDRAN POSIS| KELANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 3020 DAN 2018 AS AT 31 DECEMBER 2020 AND 2078
(Dinyatakan datam ribuan Dolar AS, (Expressed in fousands of LS Dollas,
kescual relé nominal dan data saham) excapt fov par wvalue and share data)
Catatan’
_Nopes 2020 2019
ASET ASSETS
ASET LANCAR CLURRENT ASSETS
Kag dan satara kag 4 1,173,703 1,578,181 Cash and cash aguivalenis
Piutarg usaha T 24,148 310,324 Trade recefvables
Irreestasi kain-lain - Oifsar invashmants -
beaggian |ancar & 152 808 6,261 cuvrenl partion
Persadiaan ] 108,134 121,030 Invardarias
Pajak dibayar dimuka - FPrapaid faves -
beaaggidn |ancar ala 22 TE2 a0 654 cwrent porfion
Pajak yang bisa dipulikan
kirmbali 1k 18,674 28 582 Aecoverabls faxes
Piutary lan-iain 24,097 5,118 Cither raceivables
Pirjaman uruk pifiek berslas - Loan b related partias -
bagian lancar 34b 1,203 . curranl parfian
Litaryy mulca dan biaya dibayar Advances and prepayments -
dimulca - bagian lancar B B795 21,418 current partion
AsEl lancar |ain- &En 201 348 Oifsar currant assefs
Total aset lancar 1,731,618 2,108,924 Total currend assais
ASET TIDAK LANCAR NOW-CLURRENT ASSETS
Deposilo befanga yang dibatas
MEArTYa 5 a7 068 24 908 Resiricisd ime dapasils
Irmvestasi kin-lain - Other invasimants -
bty bidak kancar i 100041 45,361 nan-cuvrent partion
Irvestasi pada veriura bersama 11 B0 528 BRE 228 Inwesimants i joinf veniures
Pirjaman uriuk pitak keliga g 100,000 100,000 Loan o & third parfy
Pirjaman urtuk pifak berelasi - Loan lo refaled parties
basgian idak kancar 34b 38,708 107 525 non-current partian
Llaryy mulca dan biaya diayar Advances and prepaymnents -
dimulca - bagian dak [ancar B 32,000 35,385 novi-currant porfion
Pajak dibayar dirmuka - FPrapaid favas -
bty bidak kancar 33 5183 8280 nan-corenf parfion
Progeri periambangan 12 1,360 405 1,534 233 Mining propartias
Asal balap 0 1,635,435 1722413 Fleed assals
Goodwl! 13 TRE.843 78843 Goodwi
Asmal pajak langgulan 13e 26,158 nn2 Defered fay assats
Asal tidak kancar kain-kain A5 2% 2604 Oifsar non-curran aesats
Total aset lidak lancar 4 247 5107181 Todal non-currend assais
TOTAL ASET — BAWIER ___ 7217108 TOTAL ASSETS
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PT ADARD EMERGY Thk DAN ENTITAS AMAKNYAMAND TS SUIBSINARIES

Lampiran 172 Schedule
LAPORAMN POSIS KEUARGAMN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2020 DAN 2019 AS AT 31 DECEMBER 2020 AND 20718
(Dinyatakan datam ribuan Dolar AS, (Expressad in Fousands of LIS Dolavs,
kescuali rilal nominal dan data saham) excan for par vaue and share dada)
Catatan’
Notes 2020 20149
LIABILITAS DAN EKLNTAS LIABNLITIES AND EQINTY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CLARRENT LIABILITIES
LHang usaha 14 24273 235 Trade payables
Lang dividen 2r . 158,374 Dhvidends payable
Baban yang masih hans dibayar 168 53 864 a0,713 Accrued expansas
Liabilitas: imbatan kerja jangka Short-tevmn emplopes beneafils
ek 4,182 4,987 Fabiitias
Liang pajk 33c 68,185 58,643 Taxes payable
Lz monyaail 16 131,843 05 01 FAoymiies paymie
Bsgisn | wae ping Currand matuafy of leng-ferem
jangka panjang: borrowings:
- Liabiltas sewa 18 54,850 42 853 Lamse fabilities -

- LMang bank 20 BaF M7 508,060 Bank ipans -
Instrumen keuangan deriatif - Deriwalive Snancial insfrisments -
bagian jangka pendek 18 8258 5935 currant portian
Bagian lancar slas pinjaman dari Currant maturiy of loans from
pabiak ketiga 17 . 1,928 & ifvird party
Provisi pembongkaran, rebabl itas, Frovision lor decommssioning,
reklamas dan penuiupan e reshabilitafion, reciamstion
lamiang - bagian jangka perdek 23 3965 . and closoure - currant portion
Liang kain-tain 18,710 17807 Oitfeer Labiifhias
Total liabilitas jangka pendek 1,144,923 1,232 601 Total current labiities
LIABILITAS JANGKA PANJANG NON-CLRRENT LIABILITIES

Pirjaman dan pihak keliga setelah
dikurang bagian yang akan Lomns from a thind party, nef of
jabuh lermpa dalam Satu takun 17 G048 4048 currern mafuries
Pirjaman jangka panjang setelah
dikurangi bagian yang akan Long-ferrn borrowings, et
jabub tempa dalam satu takun: curmant maturifies:

- Liabilitas séwa 18 76,858 111,15 Lazse fabiifes -

- Hang bank 20 42 B 851,602 Bank jpans -
Sanior Nofes Fa | 738,963 734014 Senior Noles
Instrumien keuangan derfealil - Drevvative fnancial insfrivments -

bagian jangka pangang 18 . 2B A7 novi-carrant portian
Liabilitas pajak tangguban 3de 225305 aar2n Deferrad txx Nabiflias
Fost-amploymen! bare fifs

Liabiltas imbalan pasca kerja 22 62 TE8 81,664 Kabilies

Prowisi pembongkaran, rebabilitas, mine refabiiation,

reklamas dan panulupan reclamation and closwee -

lamibang - bagean angka parjang 23 131 276 147 708 non-currant partian
Total liabilitas jangka panjang 1,284.929 2,001,108 Total non-current fabilities

TOTAL LIABILITAS

S X | N+ A .t W & 1]
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PT ADARO ENERGY Thk DAMN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KELANGAN

KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL

31 DESEMBER 2020 DAN 2019
|Dinyatakan dalam ribuan Dolar AS,

kecual nilai nominal dan data saham)

LIABILITAS DAN EKUITAS
EKUITAS

Ekuitas yang diatribusikan
kepada pemilik entitas induk
Modal saham - modal dasar
BO. 000000000 lemibar;
diternpatican dan diseior penuh
31.985_062.000 lembar dengan
nilai mominal Rp100 per saham
Tambahan modal disetor, neto

Selisih transaksi dengan
pihak non-pengendali

Saldo laba

Kerugian komprahensif lzin

Total ekuitas yang diatribusikan

kepada pemilik entitas Induk
Kepentingan non-pengendali
TOTAL EKUITAS

TOTAL LIABILITAS DAN
EKUITAS

Lampiran 1/3 Scheduie

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

AS AT 31 DECEMBER 2020 AND 2019
(Expressed in thousands of LIS Doilars,
exeapt for par value and share data)

Catatan/

Notes 2020 2019
24 342.840 342,840
25 1,154,434 1,154,434
(308)
26 2,347,061 2,788,507
oh, 3 (131,507 (56585}
— 3TM2080 _ 3730072
28 239 634 253 523
3.951.714 3,983.385
— 0381500 Z2ITI08
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LIABILITIES AND EQLNTY
EQUNTY

Equity attributabis to
owners of the parent entity

Share capital - authorised
80,000.000,000 sharas
izsued and fully paid
31,885,862 000 shares at
par value of Rp 100 per share

Additonzl paid-in capital, net

Difference in vaiue from
fransactions with
non-confroiing inferesals

Retainad samings

Oither comprehensive loss

Total equity attributable to
owners of the parent entity

Non-controiling interests

TOTAL EQLATY

TOTAL LIABILITIES AND
ECHNTY



PT ADARD ENERGY Thk DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSINARIES

Lampiran 211 Schedule

LAPDRAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMFREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
UNTUE TAHUMN-TAHUN YANG BERAKHIR
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019
[Diryatakan dalam rbuan Dokar AS,

kescuali laba bersih per saham dasar dan diusian)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS

AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMBER 20020 AND 2018
(Expressed in fouwsands of LIS Dolars,

axcep! for basic and dilufed sarnings per shanes)

Catatan'
Notes 2019

Pendapatan usaha ] 2,534,842 3457154 Revenue
Beban pokok pendapatan o {1,558 113) (2403 BRAY Cost of revenue
Laba brutas E78, 729 G4 581 Gross profit
Baban usaha an {165,381} (22 SRS Clperaling sxpensas
Baban lan-kain, neto a2 (128 4581) (114 ek Other axpenses, et
Laba usaha 284 poT BT Operating income
Bi&ya keuangan (88, 425) (BB, 338 Frnance coshs
Penghasian keuangan 38,709 28 268 Finance income
Bagian atas [kerugian Vkeuntungan Share in naf {loss ool of

o veritura bersama 11 (9,018) ToE41 jaird veniures

(62, Ty 41 561
Laba sebelum pajak penghasilan 222 165 858,103 Profil before income lax
Beban pajak penghasilan 33d L] (224, 101) Incorme fax expanse
Laba tahun berjalan 158 5086 435002 Profit for the year
lan)penghasilan komprehensif Other

lain tahun berjalan: for the year:
Pos-pos yang dan direklasifikas Bems that will be reclassifed

ke laba nug: fo prol or loss:
Perubahan nikai wajar alas rvestasi Changes in i valve of

pada instrumen ulang pada nilai irvesiment in debi sacuniies

wajar medalui penghasilan af fair valve frowgh

komprehensil lain [ 32 13028  other comprahensive ncome
Exchange differance due fo

Selsih kurs karéna penjabaran fnancia statements

laporan keuangan [733) 4,885 transiation

Bagian atas kenugan
kornprahensif lain dan enfitas

Share of olfer compretiensive
loss of joint venhres

Changes in valie of cash low

(65, 354)

10,543 hadges
(8, Tad) bnoome f2x reldng o dhese dems

veriurd bensams 11 (77201}

Perubahan aiss nilai waja
lindung nilai anus kas 18 454
Pajak penghasilan lerkai pos-posini 334 [429)
(Fr1ah

{45,881}
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PT ADARO ENERGY Tbk DAN ENTITAS ANAKNYASAND ITS SUBSIDIARIES

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019
(Dimyatakan dalam ribuan Dolar AS,

kecual laba bersih per saham dasar dan dilusian)

Catatan/
__Notss

{Keruglan)'penghasilan kemprehensif
lain tahun berjalan: (lanjutan)
Pos-pos yang tidak akan
direklasifikasi ke laba nigi:
Perubahan nilai wajar atas investasi
pada fumnds pada nilai
walar melalui penghasian
komprehensit ain B

Pengukuwran kembali lisbiitas
imibalan pasca kerja
Pajak penghasilan terkait pos ini 33d

Total penghasilan komprehensif
tahun berjalan, setelah pajak

Laba tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:

Pemilk entitas induk

Kepentingan non-pengendali 28

Laba tahun berjalan

Total penghasilan komprehensif
tahun berjalan yang dapat
diatribusikan kepada:

Pemilk entitas induk

Kepentingan non-pengendali 28

Total penghasilan komprehensaif
tahun berjalan, setelah pajak

Laba bersih per saham
diatribusikan kepada
pemilik entitas induk 35
- Dasar {nilai penuh)
- Dilusian (nilai penuh)

Lampiran 22 Scheduie

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFAIT OR LOSS

AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEARS ENDED

31 DECEMEER 2020 AND 2019
(Expressad in thousands of LIS Doitars,

except for basic and diuted earminga per share)

2020 2018
Other comprehensive (loss)
Income for the year: [comtinuead)

Items that will not be reclaasified

ter profit or losa:
Changes in fair value of

invesiment in funds

gt fair vaiue through

2,558 - afher comprehansive income
Remeasurament of

post-employment benefits

20,799 (2,749} wabilines
(5.673) 936 income fax reiating to this ifem

17,684 (1,813}
(55, 503) (47 45 )

Total comprehensive income

£9.002 247,508 for the year, net of tax
Profit for the year

attributabie to:
148,827 404, 190 Cwners of the panant enfity
— 1158 J0B13 Nan-controlling indarests
158.505 435,00 Profit for the year
Total comprehensive

income for the pear

attributabie to:
86,473 354 658 Owners of the panant enlity
12,529 32 B50 Non-controling fmsrests
Total comprehensive income

§0.002 387,508 for the year, met of tax
Earnings per share

attributabie to owners

of the parent entity

0.00458 001264 Rasic {full amount] -

0.00428 001176 Déiuted (full amount) -

79



Snpayss L/E wendwe

{Sw 12100 UENQU WEED UEXEIEALNI])

6L0Z NYd 0Z0Z 43ENIS3Aa LE

TDDNY.L VaOYd HIHNYHIE DNYA NNHY L-NAHY.L SNLUsn
NYISYAITOSNOM SYLINHNI NYHYENHId NYHOdY T

STHVIQISENS SLI NV ANMYNY SYLILNG NYA ¥9L ADHINI O"vay Ld

80



e TmmerE
AUDTNT L E
Fr aCieg
PR [-ed =" LEE'EGS e LEELD TSI
Fags e eped cpeg
SeUBANT
— = —tmrowert— T
o SELLLTD IPLAETE _.__Mn_.mn._h:nnm
LAy R
ASTREEL . ] Loy P
= e AP - —m.n_...ﬁﬂ..__u_ui.ﬂ
LW SUTROC=EE) ) ueb e peETUng
FES L) ISEE U B aperg (5o (S50 2 | e e - Lo
TR 2 ST woad
b Eyesum
BT SO . L] = ﬂ-_.m.._.nn&..nﬂ.u
~LIDR -
Amywrons w0 uefunuciony
AN STy
D PSRN .
WL BOE LL = = iE5EB} 2 SEEIS} B _.Uﬂ“ i o] “:Eﬂ
saburn wersmfusd o
BT SO Fi: -4 Lo -
L == Losr'ed BE", BLITEZT ESOSS gog  EmAer L] O%E ZFE O020Z Wenuer
[ AT B ) eped oo
LGy
: - == T - B IET ECESS o8 MvEd BSE FSE
BT SOy WAL uedmisund s
D LD AT (D, UTRTEOALD
PR == L= [Tl FESEZZ'T E90ES sza Eﬂ.gﬂwﬂﬂi D86 ZFE Hm.ﬂmﬂ..uﬂ.ii._.il-nmmnﬂmn
E zped opieg
AL 0 TEoaUDA G JG | SoDpoy Moy ORIy L] T powpnoiooELYY | PojLOOaOny FIFRIDILT BT i T L L
DA LA DT D E= 2] ST O anpea Seamnvas clparcoy B oep it ) Bopyos wepard TEUNED o E...:ﬂu.i
a0 Yooy FETET= TS I YR Y ey ssfumyo dumse Suen W TR SRS AT S R e I
IEA N g SIS O ST Q) aAREIY T PRSI AR SPEA Ly O CIaEn epo ustiruadoy
FOFRT JOSLACTA FEUITEIC] EINEUIDA SN ST o SO IEp=ow
20 anpEa STIUD pep Uy Bunpuy epusbiuad-wou LB |
e, s oy o poE yeud uefusp
PN SALDE IR ey weyeqruad seye PENC S SIS
A Jsusyaschuy umSieg uefivepen
e e yifeoosd
FEF i e
eped vebuenay
s prjoes
U ueyegnusd
wetuepen
[TESTE T =0 a T ]
(SIENOT S JeSPUBRTRyENIEassEhE He1eiug)
m_-ﬁ._w,n..:.ﬂ. 0202 6EEANETEGERE H38WN3s3a L
(I S I PHNTHY L-NOHYL HNLNn
ISNOD E.MHHEEEEEEQ ™
anpayas Zie UBL Qe

81



PT BAYAN RESDURCES Thk. DAN ENTITAS ANAKIAND SUBSIDIARIES

Lamipiran 11 Schedule

LAPORAN POSIS| KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION AS AT
¥ DESEMBER 2020 DAN 2018 I DECEMBER 2020 AND 3018
[Diryalsian dalam Dolar Amerika Serikal, (Expressad in Unted Stales Dallars,
kecuali nilai neminal dan dala saham) excap! for par value and shane data)
Catatan/
MNotex 2020 i)
ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 4 3B5.B10,000 174,480,542 Cath and cash squivaients
Kas dan setara kas yang Resfricted cash and
dibalasi pengguraannya, cash equivalanis
bagian lancar 5 10,455,073 238,110 currant porion
Piutang usaha ] Trade recefvablies
- pikak ketiga 146,530,852 100,841,855 third parias -

« pihak berelas 6,580, 358 8,596,762 refmled parties
Fiutang nonsusaha Mor-irade receivahbles
- pikak ketiga T B273,188 6,048 224 third paries -
Piuiang derivati 18a . 288,040 Darfvative receivabiss
Persedaan i} BT TOB.454 208,527 3&7 Irvenfory

Pajak dibayar dil muka,
bagian lancar Ha 115,528,327 4 B84 404 Pregaid faves, curren porion
Uang muka dan Achvancas and
biaya dibayar di muka, prepaid expenses,
bagian lancar 10 6,576,979 10,722,003 currenf porion
Amat lancar lainnya 5323731 3,538 A0 Ofher ciarenl assls
JUMLAH ASET LANCAR 769, 27E.004  519.8TE M6 TOTAL CURRENT ASSETS
ASFET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas yang Resfricted cash and
dibalas penggunaannya, cash Sguivalants,
bagian lidak lancar 5 12,222 508 6,060 451 nan-curent porfion
Piutang non-usaha Mon-trade receinvablies
- pihak bemelasi T 42728 53,812 refmled partias -
Uang muka dan Advancas and
biaya dbayar di muka, prapaid sxpanses,
bagian lidak lancar 10 30,872,089 14,458 328 nan-curent porfion
Pajak dibayar di mula, FPrapaid fages,
bagian lidak lancar EE] 46 358021 156,198 S81 nan-curent poriicn
Azt letap 1 326,707,725 330,908,580 Fined assafs
Azat hak-guna 14 864,583 - Right-ai-use assafs
Amat aksplorasi dan evaluasi 12 . - Exploralion and ausivation acsefs
Amat pajalk tangguhan ad M. 213,197 22,340, TE2 Defarrad fax acsafs
Propesti pertambangan 13 3BT 42T 7TE 219,731,135 Mining proparies
Azt tidak lancar lainrya 5043 409 LTA7 449 Oiffsér rar-ciamenl ALl
JUMLAH ASET TIDAK LANCAR &80 18 _ THEE 484 907 TOTAL NON-CURRENT ASSETS
JUMLAH ASET AE18726.002 1276040123 TOTAL ASSETS
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PT BAYAN RESOURCES Tbk. DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 1/2 Scheduwie
LAPORAN POSIS| KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION AS AT
31 DESEMBER 2020 DAM 2018 I DECEMBER 2020 AND 20719
{Dinyatakan dalam Dolar Amerika Sarikat, (Expressed in Unifed Sfates Dolfars,
kecusl nilai nominal dan dats saham) except for par value and share data)
Catatan/
Notes 2020 Fahl]
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGHA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Litang wsaha 15 Trade payshies

- pihak ketiga 57640230 05315167 thind parties -

- pihak berelasi 5133308 16,693,561 relsted parties -
Utang pajak b Taxes paysble
- pajak pemghesilan 18425231 1,863,780 corporale income tax -

- [pajak bein-lain 18404 910 20,840,330 other taxes -
Utang dervatif, jangha pendek 18k 26 476,980 4 B22862  Denvative paysbles, current portion
Lizbilitss sewa, janghs pendek e 1.552 901 - Legse lsbilities, current porton
Aborueal 16 OF 336,685 57830031 Accruals
Pinjaman bank jangks pendek 17 - 383611574 Ehorf-term bank loans
Liabilitas kontrak Confract labilifies
- pihak ketiga 7264539  7TTEE third parties -
Litang Lein-lain Other payshies
- pihak ketiga 4170697 _ 3182 448 thind parties -

JUMLAH LIABILITAS JANGHA

PENDEK 236,685 460 580,937,083 TOTAL CURRENT LIABILITIES
LIABILITAS JANGHA PANJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Senior Motes 18 394,743,190 - Senior Nofes
Liabilitas imbalan kerja Lowmg-term

|angka panjang g 20 12,5682 558 10,324, 245 banaﬁtﬁme

Denvathive payables,
Utang dervatif, jJangka panjang 18k 14,082,300 - non-curent portion
Liabilitss pajak tangguhan Qe 4661331 52335335 Drefermed tzyx Iabilities
Liabilitas sewa, j[angka panjang e 5.257 491 - Lease lisbilifles, non-curent portion
Prowvisi untuk pembongkaran, Prowvision for decommizsioning,
pemindahan, reklamasi dan demobilisation, reciamation
restorasi 21 20148918 _ 15362 547 and restoration
JUMLAH LIABILITAS JANGHA TOTAL NON-CURRENT

PANJANG — S21475TER  THOZZETT LIABILITIES

JUMLAH LIABILITAS __T58.171.248 656959 960 TOTAL LIABILITIES
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PT BAYAN RESOURCES Tbhk. DAN ENTITAS ANAKIAND SUBSIDIARIES

Lampiran 113 Schedule

LAPORAN PDSIS] KEUANGAN
KONSOLIDASIAMN

31 DESEMBER 2020 DAM 2018
{Dinyatakan dalam Dolar Amerika Serikat,
kecuali nilai nominal dan data saham)

CONSOLIDATED STATEMENTS OF
FINANCIAL POSITION AS AT

31 DECEMBER 2020 AND 2019
{Expressed in Linited Sfates Daoliars,
excepf for par value and share daia)

Catatan/
Notes 2020

EKUITAS
Ekuitas yang diatribusikan

kepada pemilik entitas

indulk
Meodal saham:
Muodal dasar - 12.000.000.000 lembar

saham; ditemipatkan dan disedor

penuh - 3.333.333 500 lembar

saham dengan nilai nominal

Rp100 per lembar saham 22a 35,685,809
Tambahan modal disetor 22b 200,202,189
Muodal donasi A48 A58
Komponen ekuitas lainnya 1,886 148
Cadangan lindung nilai arus kas 1890 (28.643,394)
Cadangan lainain £ (106,274 977)
Saldo laba:

- Dicadangkan 23 8,176,536

- Tidak dicadangkan 720,360,804

831,441,671

Kepentingan nonpengendali ar 30,112,103

JUMLAH EKUITAS

861,553,774 _619.080.163

2018

EQuITyY
Equity attributable

to the owners of

the parent entity
Share capital:
authonsed - 1.2,000,000, 000

shaves; issusd and fully paid -

3,333,333,500 shares

at par value of Rp100

35,685,800 per share
200,202,188 Additional paid in capifal
48 466 Donated capifal
1,886,148 Other equity compornent
(3.092.147) Cash flow hedging reserve
{108,274 .977) Othar resarve
Redained earmings:

8,176,536 Appropriated -

458 976 638 Unappropriafed -

505 608 662

23 471 501 Non-corntrolling interests
TOTAL EQUNTY

JUMLAH LIABILITAS DAN
EKUITAS

A.619.725.022 1.278.040.123
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LAPORAN LARA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONS0LIDASIAN

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR

31 DESEMBER 2020 DAM 2019

[Dinyalakan dalam Dolar Amerika Serikal)

Pendapalan

Beban pokok pendapalan
Laba bruts

Beban perjualan

ﬁm Eum dan adminisirasi
an keuangan
Pc:mp-cmmtl:lnnhix .
pertambangan, bers
Penghasilan

n
Pendapatani|beban | lain-lain, nelo

Catatan/
Nofes 2020 2018

24 1,385, 113268  1,3081,580854
25 (032 347 £048) 902 228 J05)
462 B6E.TT4 489 161,830
26 (146,718, £08) (148,327 .516)
27 31,073,459 (26,492 D&z
17,18 31e 35 554 BT 9,554,524
13 165,564 781 !
4 560 648 4,078,885
28 6691012 {520 528)
426538 647 311,628,370

Laba sebelum pajak

Beban pajak penghasilan
Laba tahun berjalan

mlujrl tahun I:gL =i

Pos yang Sdak akan direslasifkasi
ke laba rugi
Bbali liabdilas

Pengukuran
imbalan kesja
Pajak penghasian terkail

Pos yang akan direkl asifikasi
ke laba rugi

Perubahan rekai wajar
Indung nilai ans ks

Pajak penghasian terkail

i hasilan komgrehe nsif ki,
R oietah k. -
hasilan komprehensif

Jumlah
tahun

Laba tahun berjalan yang
dapat diatribusikan kepada:
Pemilix enlitas induk
Kepenlingan nonpengendali

Laba tahiun berjalan

.Jumhl'lgtqhﬂﬁg o nsif

diartri an '.

Lo coitas ko
Kepenlingan nanpengendak

Jumiah penghasilan komprehensif

g daget Maivarian inpats
yan L]
ik entitas induk
= Dasar dan dilusian

gc [(B2A7STTY) _ {77.414 0G3)
—dAR0 T S35 ZNISTT

20 (BS54, 708) 78,017
Bc 166,765 32615
(BT 541 110,652

i {32,588,437) 30568481
Bc 7048 150 [7.642.120)
{25551.247) 22096 381

{26230 1B8) 23035003

—aliZ208es __SST.245270

A28, T3B BET 223,304,
ar 15,721,003 10.B16.883

ar

29 Q0T
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CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS EMDED
1 DECEMBER 2020 AND 2018

[Expressed in United States Dolars)

Income lax expenss
Profit for the year

Other comprehensive Toss)
imcome for the year:

Kams thaf will mal be reclassifad
fo profi o foss:

Employes ban J'si.fiab.ii'nﬁﬂar
e B 3

Related incame bax

Memns that will be reciassifad
fo profi o loss:

Changeas in fair value of
cazh fiow hedges

Felated income fax

Oithar comprahansise
ROame, el

Tﬂﬂ!w fncome
for the year

Profit for the year
attributable fo:

Chwners af the erﬂ.ﬂ
Non-contraling inbere
Profit for the year

Tatal comprehensive income
aftributable fo:

Owners of the parant @iy
Mon-contraling mieresis

Total comprehensive income

fax

Eamings per share afiribufable
i owners of the parent eniity
Basic and dilded -
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PT HARUM ENERGY TBK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

Tanggal 31 Desember 2020
(Dizajikan dalam Dolar AS,
Kecuali Dinyatakan Lain)

Asat

Asef Lancar
Kas dan setara kas
Piutang ussha
Pihak berelasi
Pihak ketiga
Piutang lain-lain
Pihak barelasi
Pihak ketiga
Persadiaan
Uang muka pemasok
Biaya dibayar dimuka
Aset lancar lainnya

Total Aset Lancar

Agot Tidak Lancar
Investasi keuangan
Aset pajak tangguhan
Goodwll

Aset hak-guna
Acot totap

Properti pertambangan
Aset tidak lancar lainnya

Total Aset Tidak Lancar
Total Asat

The anginal consofidated financial stafements
included herein ara in Indonesian Enguage.

PT HARUM ENERGY TBK
AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF

FINANCIAL POSITION
As of December 31, 2020
(Expressed in US Dollars,

Uniless Otherwise Stated)
Catatan/
Notes 2020 2019
Assets
Current Assets
4 211.130.696 226.523 205 Cash and cash equivalants
5 Trade receivabies
30 3233255 6.920.818 Related partias
5.750.181 15.782.350 Third parties
Other raceivables
30 575711 644 365 Related partias
130,146 373730 Third parties
& 11.843.180 16.258.147 Imventories
8.190.760 10.765.077 Advances to suppliers
1.649.368 2.329.397 Prepaid expenses
6.852 536 8.792 818 Other cument assels
249.455.822 288.389.905 Tofal Current Assets
Man currant Assote
T 100.650.925 648.090 Financial investmants
26 3.977.061 5.917.591 Deferred fax assefs
8 3.880.012 3.880.012 Goodwil
11 2327357 - Right-of-use assefs
o E7.422. 261 74.008.747 Fived acoots
10 57.010.4%0 E7.0M1.168 Mine properties
13.068 298 16245 544 Other non-curent assafs
248.246.394 158.612.049 Total Non-current Assets
498.702.216 447.001.954 Total Assets
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PT HARUM ENERGY TEK
AN ENTITAS ANAKMYA
LAPORAM POSIS| HEUANGAN
KOMSOLIDASIAN (Lanjutan)
Tanggal 31 Desamber 2020
(Dizajikan dalam Dolar A,
Kecuall Dinyatakan Lain)

Cataian
Mo fas
Liabilitas dan Ekuitas
Lishilitas
Liabilitas Jangia Pendek
Liang usaka 12
Pihak ketga
Pihak berelasi 0
LR lain-lain
Fihak kefiga
Fihak berelasi a0
Lang pajak 13
Biaya yang masih hanes dhayar 14
Liang kepada lepentingan
ronpengendali 15
Blagian lancar @las
Liabiias sowa 1"
Provisl pengeiolaan
ngk ungan hidup 1B
Tortal Lixbilitas Janpica Panda ik
Liabilitss Jangha Panjang
Lishdinies oo 1
Privs] pasngebolaan
Igkungan Ridup 16
Lishditaes imbalan Kata 0
Toavtail Linbilitas Jangics Fanjang
Total Lixbilitas
ERulins
Esi tx s yang diatribasikan
impada pomilk @notas induk
Modal saham - nilal nomina
RpA00 pi Saahiaim
Modal dasar -
10, 000000 000 s akam
Modal ditem patkan dar diselor -
2703621 000 saham 17
Tambahan modal disetor 7
Saham tesui 7
Haormpones lain dan closdias
Saldo laba
Cadangan umums -
Belum diteniuian pergguraannya
B perntinegan resnpangendali 18

Toial Buosias
Tt Liabilitas dan Bultas

Th anghead comsolidanad Snanchl staismenn
indioded hensin ane 0 \nJonssian fanguaps

PT HARUM ENERGY THK
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FWANCWAL POSITION (continwed)
Az of December 31, 2020

(Expressed in US Dollars,
Uniess Otherwise Stated|]
020 A
LiabDes and Eqenty
Liabiltios
Curramnd Liabifiites
Traoe payabies
4577203 17475365 Third paries
44E.085 SHZ 425 Refaled parties
Other payabias
1353 409 1437043 Third parfies
3.665 4. B80S Reiaden pasty
1.1&7.554. 1. 726 082 Tawes payable
0 558 925 BE1¥ I3 Acoried sanenses
Payables 1o non-conrfmiing
4 503 DEE 2 DEZ 364 nienests
CLTEE DOATion of.
142773 - Lease Vabivbes
Frowsion for smimamenia
S50 835 1.042 253 management
24.TEl.5B8 HITeETZ Total Curremd Liabilides
Maon-currend Liabilidtes
1.906.584 - Lease iadies
Froddsion for emarcnmenia
5.348.508 5. 344 B5S
12 558 B30 10802 304 Emploied Dansis Vabilny
THA44.010 16.147.863 Tom! Mon-currend Liabilies
43 505 558 4T &18.481 Todad LiabilTites
Equity
Equéty stiribwrabia 1o the
NS of the parant
Share canta - Rpiod
O L par S e
Authadzed -
10,000, DO, 000 shams
Subsorbed and pakap -
2BETT.A5 2B.87T. 451 2, 703,620, 000 shams
112 Tr2.500 112772600 Adaitional pasd+n camtal
(20354 231) (1T.171.861) Treasury shanes
[1.1029 B35 fB&1.388) Oither pomponents of egeaTy
Fetaned samings
35T 485 3.BET.4BS JAppmpraied for peneral mosnes
245 553 256 186619608 Linanovopsiaren
365 511528 14.143.585
B4.225.202 S5.43¥3.928 MNon-coniroiing fieess
454 T96. 618 339 5E) 5143 Tatal Eqedty
4598.782.218 447.001.954 Tioral LiabéWies and Equny
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PT HARUM ENERGY TEK
DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPFREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

Uinituik Tahun yang Berakhic pada Tanggal
31 Desernber 2020

The anginai’ consolidaled Srancial staterments

imcuded hErEn ane in \ndonssian fanguage.

PT HARLIM ENERGY TEBK
AND TS SUBSIDARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

For the Year Ended
December 31, 2020

(Disajikan dalarm Dolar A3, (Expressed in US Dollars,
Kecuali Dinyatakan Lain) Uniess Otherwise Stated)
‘Camatan!
Wodas 1] A3

Pendapatan dan koniak Reveerive frovm coniracts

cergan peanggan 19,20 145 SBE 482 248 461372 R CUSOMET
Pendapalan sewa 19,30 11.230 565 14.129. 297 Rental income
Tistal pandapatan 157 315,047 PED_ 530 B Todal evenues
Esbian pokok pendapatan Cosd of revenues

dan bisban langsung 0,30 194 581 9500 (196 061 514) and dvech oosls
Laba et 437337087 E7.529 155 Cmiss profit
Ezbian penjualan Fil {8597 231) [14.840.T15) Sallng erpenses
Bsban umum dan adminkimasi az (2T 4BE 48T {=8.814.TBO) Ganen and adminis ratve expenses
Pendapatan lainnya 23 56160601 2a.7s Other inoome
Biehan lainnya 4 (152 168) [2.243.381) Other Bipenses
Behan keuangan 25 (1820 E21) (1510 &09) Fimance oosfs
Penghasilan kesangan 25 3547 800 5,608 250 Finance inoome
Behan pajak tnal {115 585 J171 765) Final dax gapensa
Laba sebelum pajak panghasi AT T I5.E2T_E85 Profié bafore incoma tae
Beban pajak penghasilan 26 | 3TELBET) [5.505. 306) InCome Ly aEpeeRr
Laba takmn berjalan 0392 HE H.122 588 Profit for Mo yaar
Panghasilan Romprehe nsf i Orfar comprafensivg noome
Pog-pos yang ldak akan direkasilkasi flems fhad Wil nof be reciassiied

iz laba rugl: subsequenty 10 proft or koss.

Lab ol i kemibsal Ganfoss) on re-measuremet

liahiltas imbakrn kirj B E14 1247 200] of Employes hianalts Wabiry

Pos-pos yang akan dinekd asilias Mams that may be recdassied

iz laba rugl: subsequenty 1o proft or koss

Saisih kurs karena penjabaran Exchangs differance on anslations

| apasan REUangan (111237 404 64 of fnancik shatements

Ased kmuangan lprseda umiuk dijual T - 56 KA AvaiabdeSo-sake nanc/y asseds
Penghasilan komprehensil lain Other comgprehansive inoome

tahun berjalan setelah papl {44 E23) 353 680 fior the: year, mat of e
To@l panghasilan komprehenst Tol COMEraen S (Noome

tahun baralan E0.247 852 HATEITH o B joar
Labai tahun bealan yang Prof for the pear

dapal diatrbis kan kepada: artrb et abie b

Femilk eniitas indi 50004734 18.504 237 Owners of dhe parent

Fepentingan nonpengandal 1LIB7.521 1616362 Non-oonioiing interesds

B0.292 15 Al.132 588

Tolal penghasilan kompnehaerss {ahun Tolal comprehansive inooms

bejalan yang dapat diatribusikan kepada for e pear affnbudabie dor

Familk enttas ndui ST 19.019. 766 Owrars of e paend

Kaperingan nonpengendal 1230 E19 1.455.513 Noo-ronbmiling imaresrs

)

B 247 802
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PT BUKIT ASAM Thk
DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 11 Schedule

LAPORAN POSIG KCUANGAN CONSOLIDATED STATCMINTS OF
KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2020 DAM 2019 AS AT 31 DECEMBER 2020 AND 2018
(Dinyatakan dalam jutaan Rupish, {Expressed in millions of Rupiah,
ke cuali nilai nominal dan data saham) gxcept par value and share dafa)
3 Desember 3 Desember
Latatan Lassmper December
_Notes 2020 1)

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan selara kas 5 4,340,947 4,756,601 Cash amd cash f
Piiitang imala_ et Fi 1, 5TAART 7 AR7 RAT Trawie sevasuhisg sl
Al keuangan Avalable-for-sale

tersadia unlul dijual T - 178,558 francial assels
Asel kevangan yang dindai pada nilai

wajar melali pandapatan Financial szseds af fair value through

komprehensil lain T 301,257 . oy COmpratensive iNcame
Parusdiagn B 05,436 1,383 Déd Invemones
Biaya dibayar di muka dan

LAy AL o 135,502 94,671 Prapaymenls a0 Bdvantes
Agel lancar lannya 10 1,202 257 2782855 Dihar cumant asseds
JUMLAH ASET LANCAR B,364,356 11,679,684 TOTAL CURRENT ASSETS
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Piutang usaha, neto B 406, 750 240,885 Trade mostvahiss, fel
Piuitars] kainya dasi it racelvables

pilhak bearelasi 32 109,264 53,889 frarm raisted paniss
Biaya dibayar di muks

dan uang muka -] 16,506 26,238 Prepayments and advances
Irveslasi pada enfiles asosiasi 11a 235 66,B30 Invastmanis in associales
Irveslasi pada wenlura bersama 11b 3,828 147 2.914,403 Irvesimarnts in joinl venfunes
Progedi perambangan 12 1,630,667 1,900,598 MRing prOparies
Moot letap 13 7,863,515 7272761 Fiked anacta
Tamaman produ kil 15 59,501 142,039 Baarer plants
Pajak dibayar d muka 204 600,670 B42 028 Prepaid faies
Assl pajai tangguinan 204 542,644 641,044 Defamed fax seeels
Goaawil 14 102077 102,077 Gaawil
Asel lidak lancar lannya 10 211,543 211,106 Oihar Ron-Clmant asssis
JUMLAH ASET TIDAK LANCAR 15,692,388 14,416,168 TOTAL NON-CURRENT ASSETS
JUMLAH ASET 24086755 26,098,052 TOTAL ASSETS
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PT BUKIT ASAM Thik
DAMN ENTITAS ANAKNYA/AND ITS SUBSIDNARIES

Lampiran 1i2 Schedule
LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KOWSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2020 DAN 2018 AS AT 31 DECEMBER 2020 AND 2018
{Dinyatakan dalam jutsan Rupiah, (Expressad in millons of Rupiah,
kecuali nilai nominal dan data saham) except par value and share data)

3 Desember 31 Desamber/

Catatan/ Desamber December
_Notes 2020 2013

LIABILITAS DAN EKUITAS LIABILITIES AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PENDEK CURRENT LIABILITIES
Ltang usaha 16 847,361 1,020,094 Trade payahies
Biaya yang masih harus dibayar 17 1,371,258 1,630,180 Arcrued expenses
Liabilitas imbalan kega Short-ferm employee

jangha pandek 18 451,855 724,657 bansdl iabiitias
Ltang pajak 20b 216,666 310,576 Taxes payabie
Bagian jangka pandak Cument matulies af

atas pinjaman jangka panjang: long-iermn borowinge:

= Pinjaman bank Zla 106,863 152,353 Bamk hovmowings -

= Liabilas sewa Zib 425,358 168,881 L sage Kabilities -
Provisi rekkamasi lingkungan Provision far emviranmeanial

dan penulupan tambang 21 106,317 108,716 recfamalion and mine cosue
Bagian jangha pendek dari Curranf mafurifies of poaf-empioyment

Eabilitas imbalan pascakafa 22 371,586 433,547 benefl fabities
Utang jangka pendek Einnya 18 125,145 143,245 Oiher cumant iabililies
JUMLAH LIABILITAS TOTAL

JAMGHA PENDEK 3A72.457 4,501,251 CURRENT LIABILITIES
LIABILITAS JANGKA PAMJANG NON-CURRENT LIABILITIES
Finjaman jangka pangang selelah

dikurangi bagian yang akan jaiub Lang-ermm bomowings,

o datar satu tahin: nEl of CLmen! Mratiries:

= Pinjarman bank Z3a 5,883 10,121 Bank borowings -

- Liabikfas sewa b 383850 g,580 Leage habilifies -
Provisi reklamas ingkungan Prowizian far enviranmenial
dan penuiupan tambang 21 725,997 758,424 reclamation and mine cosure
Liahilitas imbalan pascakerja 22 2037130 1,656,975 Post-smpicymant bansf iabiilies
Liahilitas pagak langgulsan 20d 82,032 28,866 Deferred lax iabiilies
JUMLAH LIABILITAS TOTAL
JANGHA PANJANG d.246.102 2,085,976 NON-CURRENT LIABILITIES
JUIMAL &M | 1ARI ITAR T A47 558 TRTE IR TEITAL | LR ITIFR
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PT BUKIT ASAM Tbk
DAN ENTITAS ANAKNYAJAND ITS SUBSIDIARIES

Lampiran 1/3 Scheduwle

LAPORAN POSIS| KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENTS OF
KONSOLIDASIAN PADA TANGGAL FINANCIAL POSITION
31 DESEMBER 2020 DAN 2018 AS AT 31 DECEMBER 2020 AND 20189
(Dinyatakan dalam jutsan Rupish, (Expressed in milfions of Rupiah,
kecuali nilai nominal dan date eaham) except par value and share dafa)

i Desemberl 31 Desember

Catatan/  Desember Decemibr
Notgs 2020 2018
EKUITAS EQUITY
Ekuitss yang dapat distribusikan Equity atiributable to owrers
kepada pemilik entitas induk of the parent eniity
Modal ssham Share capilal
Modal dasar - 5 bembar Authertsad - 5 Sevies A
saham Seri A Dwiwama dan Dwiwana shares and
30,009,990 005 |esmibar 59,099,999 995
saham Serl B Series B shares
Modal ditempatian dan Issued and fully paid - 5
digetor peniil - 5 lembar saham Serieg A Dwiwama
Saii A Dwivarna dan shares and
11,520, 650.245 lembar saham 11,520,650, 245 Series B
Sail Edﬂl‘qﬂl'l nilai podmanal Ehareg with
Fip100 per amibar saham | 1,152,066 1,152,088 & value of Rp100 per share
Tambahan modal diselor | 262,305 82,305 Adtitional paie-in capitsl
Sabar easui 25 {#14,743) (402,223) Treasury shares
Cadangan penibahan nilai wajar asel
kewangan yang dinila pada nila Reserve for changss in
wajar frelahil pendapatan financial aseets af fair value trough
koimprehensil s 7 60212 . biher compreensive came
Cﬂﬂmgm penibahan
riikai wajar asel keuangan Regarve for shanges i fair value of
teruedia untul djual 7 . 40546 available-for-eale fnancial assate
Selisih pengabaran kurs Currency difarences fom
laporan keuangan enlilas anak fransiations of subsickaries’ and join
dan verilura bersama 162,990 126,532 verlures’ financial sialemants
Saldo laba Relained earmings
Dicaangan 7 13,730,400 13,730,400 Appropriated
Belum dicadargkan 1,780,175 3,326 640 Lnappropriated
Jurnlah ekuitas yang diatribusikan Tatal equity atiributable
kepada periilik entitas induk 16,763,404 18258275 io owners of the parent entity
Kaperlingan nanpengental e 175,702 164,551 Men-conrling inferests
JUMLAH EKUITAS 16039198 18422028 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS 24,056,755 26,088,052  TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
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PT BUKIT ASAM Thk
DA ENTITAS ANAKNYALAND ITS EUBSIDIARIES

Lampiran 211 Schodole

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN COMSOLADATED STATEMENTS OF PROFIT OR
HOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN LOSSE AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEARS ENDED
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019 21 DECEMBER 2020 AND 2015
{Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, {Expressad in millans af Rupiah,
kecuali laba per saham dasar dan dilusian) except for basic and diuwfed earnings per shane)
3 Dty gl 31 Dasan
Catatand Dasaimibar Deadimi D i
~Mons E 2013
Pand apatan 28 17,335,192 21,7HT, 554 Ravenue
Baban pokok pandapalen F1] — (LTeREr {14976 0B Cost of Rvanus
Laba bruto 4,566 260 7,611,504 Gross peoffl
Bieban umum dan adminisinasi 20 1,430,513 (1,034,503 Genan and adensiaiie Spanses
Biban panjualan dan pamasanan 20 B2, 230 [B28,674) Seing Sd R keling epeses
Penghasian kinfya, new 26, 3 PEE, 028 Orfigy income, e
Laba usaha 2 B3 &35 5,014,355 Dparadieg profi
Penghasilan keuangan 3 352,503 389,022 Finance moome
Eiiaya o ang am 30 (132,515 {127 ETO) Finanod costs
Biagian: alas keniungan nais Share i ned penllt of
aniitas asosias dan wenium rsama 1B 20273 173455 ASEOCNAIES S jONT PaniLres
Laba sabalum pajak penghasilan 3,201, B35 5,455, 162 Frofi bafora incom las
Bian pajak penghasian e LB, TEE) (1,414, T68) COME [ LApeSe
Laba tahun berjalan 2,407 537 4,040,354 Frafit for Me yaar
B arugan [FS] Omher compredensive loss
tahun unqm For ha ear:
wang Hidak alan o rekdasili i oo it il ot b recisasifad
i laba nagi o i or foss:
Fangukuran kembal liabdinas FRemassaremact of posr-
iEsalan PasCakiin 22 [Z00. 186} PEEZ, BOT) BB DOl Vabdies
Babar pajai peen ghasilan leal 30d {2335} 15,537 RIS NG L EXEnsEs
PR 4 -4 | [ -1
Fos-poG yain] akan dinghlasifiuasi evres il wall b eciasifed
i laba nagt o i or fos:
Earlisih kurs pen jabaran laponan Curency dfeenoes o enskabons
bl g o enilas aak 14,905 (75,640} subseNanes neooi sTanmenis
Bagian atas penghasianikengian) Share of mihar COMDERENSE
ot reall |adm d i ent e incommioas| of jorl vandares’
WL bersanma 20,353 (93,162} Bnancial siaremanis
Farubahan niai waar asel
kessangan yang dindal pada nial Changas in fairvalie of Faancal
miskabal pendapatan asses af fair vaiue frough
kompehansl lain 19,688 - Ol COMETENROE R DCOT
Farubahan nia waar deri Changes in far vaiue of sailable.
el kpuangan orsedia uniuk dijul - i8.358 for- sake fnancisl s cels
(158,387 e
Jumlah penghasilen bempr ool Toda! & o pradansive inooma

tahun barjalan 2,249,530 3343.338 fer M year
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PT BUKIT ASAM Thk
DAN ENTITAS ANAK/AND SUBSIDIARIES

Lampiran 212 Schedule

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR
LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

UNTUK TAHUN-TAHUN YANG BERAKHIR FOR THE YEARS ENDED
PADA TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019 31 DECEMBER 2020 AND 2019
(Dinyatakan dalam jutaan Rupiah, (Expressed in millions of Rupiah,

kecuall laba per saham dasar dan dilusian)

except for basic and diluted earnings per share)

31 Desember! 31 Desember/
Catatan/ Desember Dacember
Notes 2020 2019

Laba tahun berjalan yang dapat

diatribusikan kepada: Profit for the year attributable to:

Pemilik entitas induk 2,386,819 456,888 Owners of the parent entity

Kepentingan nonpangendali e 21,108 (16,494} Nen-controlling inferests
Laba tahun barjalan 2407927 4,040,394 Profit for the year
Jumlah penghasilan komprehansif

lain tahun berjalan yang Total other comprehensive income

dapat diatribusikan kepada: far the year attributable to:

Pemilik entitas induk 2228422 3,859 832 Owners of the parent entity

Kepentingan nonpengendali 11c 21.108 (16.454) Non-contralling interests
Jumlah penghasilan komprehensif Total other comprehensive income

lain tahun berjalan 2,249,530 3,843,338 for the year
Laba per saham - dasar Earnings per share - basic

dan dilusian (nilai penuh) 33 213 KT and diluted (full amount)
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The onginal consoldaled financial slatameants inclided hedin
are in the Indenesian language.

PT ELNUSA TEK DAN ENTITAS ANAKNYA PT ELNUSA TBK AND IT5 SUBSIDIARIES

LAPORAN POSISI KEUANGAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
KONSOLIDASIAN FINANCIAL POSITION
Tanggal 31 Dasember 2020 As of December 31, 2020
{Disajikan dalam jutaan Rupiah, {Expressed in millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
31 Desember! 3 Desember
December 31, Catatan/ December 31,
2020 Notes ik

ASET ASSETS
ASET LANCAR CURRENT ASSETS
Kas dan setara kas 1.231.8687 2g.2h4.32a 856122 Cash and cash eguivalents
Piutang usaha - nato: 2h5 Trade receivables - nat:

Fihak ketiga 243645 254203 Third partias

Fihak berelasi 19065080 2532 1.835. 665 Related partias
Aset keuangan lancar lainnya - neto: 2hG Other current financial assels - net:

Fihak ketiga 3370 4628 Third parties

Pihak berelasi 44857 232 30.406 Related parties
Persediaan - neto 273488 A7 213208 Inventories - nef
Uang muka 56088 8 120.979 Advances
Pajak dibayar di muka - bagian lancar 420502  2u,19a 350.353 Prepaid taxes - currant portion
Biaya dibayar di muka 26.9499 a 23536 Frepaid axpensas
Total Aset Lancar 4.217.325 3.696.370 Total Current Assets
ASET TIDAK LANCAR NON-CURRENT ASSETS
Aset keuangan tidak lancar |lainnya - neto: 2g,.2h,3b,10 Other non-current financial assets - nat:

Fihak ketiga 142256 131.165 Third partias

Fihak berelasi 125620 33 333788 Related parties
Investasi pada saham - neio 19622 11 16.660 Invastments in shares - nef
Uang muka 12.031 ZhB 49,509 Advances
Aset letap - nato 1811979 2k.3b12 1.819.321 Fixed assets - nef
Aset takbarwujud - nelo 8383 212013 13.745 Intangible aszets - net
Properti investasi - nelo 51.758 2n.3b,14 51.876 Invastment properfies - nef
Pajak dibayar di muka - Prepaid faxes - non-curment

bagian tidak lancar 465961 19a 492 276 parfian
Aset hak guna - nato 331638 2m,15 - Right of use assets - nef
Aset pajak tangguhan 117631 2u 3b1%d 127 548 Defarred tax assets
Aset lain-lain 58.627 70.729 Other azsets
Total Aset Tidak Lancar 3.345.497 3.106.667 Total Non-current Assefs
TOTAL ASET T.562.822 6.805.037 TOTAL ASSETS
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PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Tbk
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSIS| KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2019

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, kecuali
dinyatakan lain)

PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Tbk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

DECEMBER 31, 2020 AND 2019
(Expressed in United States Dollar, unless otherwise

stated)

Catatan/ 31 DesemberiDecember 31
Notes

ASET
ASET LANCAR
Kas dan setara kas 3d, 3305 4.054.699 2.566.581
Piutang usaha

Pihak ketiga - neto 33,7 35.66T 962 23.689.445
Piutang lain-lzin 333

Pihak ketiga - neto & 83.521.190 194.128.540

Pihak berelasi .34 113517 19131
Uang muka 3g8a 1.022.388 65.154.786
Biaya dibayar dimuka 3g9a 37183 AT.436
Piutang jangka panjang yang

jatuh tempe dalam wakiu satu

tahun - Pihak katiga 3t3u 10 60.797 982 64.536.851
Pajak Pertambahan Milai

dibayar dimuka Ir.18a 270.703 2124872
Aset keuangan lainnya 38,3, 3u,8a - 58.400
Total Aset Lancar 184.454 B35 350.474.151
ASET TIDAK LANCAR
Piutang jangka panjang - setelah

dikurangi bagian jatuh tempo

dalam satu tahun - Pihak ketiga 330,10 - T.226.000
Uang muka investasi g% 180.572 546 -
Aset keuangan lainnya 38,3, 30,60 102.337 89.214
Aset pajak tangguhan 3r,18d 1.011.265 B10.68
Investasi pada ventura bersama 3h 11 T43.674 245 G96.556.129
Aset tetap - neto 3i,3m.12 124.707 879 01.416.335
Properti pertambangan 3,3k13 BO.91T 216 T4.5088.010
Aset tak berwujud 3m.14 28.531.546 31.887.738
Aset tidak lancar lainnya 673.763 483.141
Total Aset Tidak Lancar 1.149.190.847 B03.077 256

TOTAL ASET

1.343.685.482
——

102

1.253.551.407
——

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalent
Trade receivables
Third parties - nat
Ctther recaivables
Third parties - nat
Related parties
Advances
Prepaid expenszes
Current maturities of
long-term receivables -
Third parties

Frepaid Value Added Tax
Other financial assets

Total Current Assets
NON-CURRENT ASSETS

Long-term receivabies - nef of
curent matunities - Thind parties

Advance for invesiment

Other financial assets

Deferred fax azsets

Investments in joinf ventures

Fixed asseis - net

Mining properties

Intangible assets

Other non-current 8ssets

Total Non-Currant Assets
TOTAL ASSETS



PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Thbk

DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAN 2019

(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, kecuali

dinyatakan lain)

PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Thk

AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

DECEMBER 31, 2020 AND 2019

(Expressed in United States Dollar, unless otherwise

stated)

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Pinjaman jangka pendek
Utang usaha
Pihak ketiga
Utang lair-lain
Plhak ketiga
Pihak berelasi
Utang pajak
Beban akrual
Liabilitas jangka panjang [atuh
tempo dalam satu tahun:
Pinjaman jangka panjang

Tolal Liabilitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liahilitas jangka panjang - setelah
dikurang! bagian jatuh tempo

dalam salu lahun:
Pinjaman jangka panjang
Liabilitas lain-lain
Provisi

Tolal Liabilitas Jangka Panjang
Total Liabilitas

Catatan/
Notas

kIR TRED

30,16
3.3t 3u
17
17,34
3r,18b
3t3u,19

3t3u20

330,20
a2
3p3s 22

31 Dasember/December 31

2020 2019
50.803.946 11.933.179
11.818.303 11.999 646
44.669.186 45.990.895
336.085 340,483
14.270.480 13.754.926
T1.544.620 49.705.965
318.134.353 166.582.750
511.577.974 300.307 848

13.045.018 211405477

432676421 317 362 982

B18.734 1.003.599
446.540.174 589.772.058
958.118.148 890.079.908
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LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES
Shon-term loans
Trade payables
Third partfes
Other payables
Third parties
Related parties
Taxes payable
Accrued expenses
Curren! malurities of
long-tamm liahilities:
Long-term loans

Total Current Liabilities
NON-CURRENT LIABILITIES
Lang-term itabilities - net of

current maturities:

Long-term loans
Other liabiitties
Provisions

Total Non-Current Liablitties
Total Liabilities



PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Thk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN POSISI KEUANGAN

KONSOLIDASIAN

31 DESEMBER 2020 DAM 2019,
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, kecuali

dinyatakan lain)

AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENTS OF

FINANCIAL POSITION

PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Tbk

DECEMBER 31, 2020 AND 2013,

(Expressed in United States Dollar, unless otherwise

EKUITAS
Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk
Modal saham - nilai nominal
Rp100 per saham dan Rp50
per saham untuk masing-masing
saham biasa Seri A dan Seri B
pada tanggal 31 Desember
2020 dan 2019
Modal dasar
72.000.000.000 saham dan
20.000.000.000 saham
untuk masing-masing saham
biasa Seri A dan Seri B pada

tanggal 31 Desember 2020 and 2019

Meodal ditempatkan
dan disetor penuh
Saham biasa seri A -
41.042 249193 saham
pada tanggal
3 Desember 2019 dan 2020
Saham biasa seri B -
3.650.817.000 saham pada
tanggal 31 Desember 2020
dan 2019
Tambahan modal disetor
Cadangan modal lainnya
Saldo laba (defisit)
Dicadangkan
Belum dicadangkan
Ekuitas yang dapat diatribusikan
kepada pemilik entitas induk
Kepentingan nonpengendali
Ekuitas - Neto

TOTAL LIABILITAS DAN EKUITAS

EQUITY
Equity attributable to owners
of the parent

Share capifal - par value of
Rp 100 per share and Rp50
per share for each Senes A and
Saries B common shares as of
Dacember 31, 2020 and 2018

Authorized shares
72,000,000,000 shares and
20,000.000,000 shares for
each Senes A and B common

shares a5 of Decamber 31, 2020 and 2019

stated)
Catatan/ 31 Desember/Decembar 31
Naotes 2020 2019
B, 3,23 405.009.598 405.000.508
3w, 3,23 13.507 536 13.507 536
24 B6.092 346 B6.092 346
25 (10,042 583) (9.068.778)
2%
814 933 814933
(183102 560) [209.437.005)
302279 281 286 317.730
3b27 B3.288.07T3 T6.553.771
385.567.334 363.471.501
1.343.685.482 1.253.551.407
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lssued and fully paid shares
Commaon shares Series A -
41,042,248,193 sharas
as of
December 31, 2020 and 2019
Common shares Series B -
3.650,817,000 shares
as of December 31, 2020
dan 2018
Addiional paid-in capital
Other capifal resenes
Retained eamings (deficit)
Appropriated
Unappropriated
Equity atfributabie
to owners of the parent
Non-controfiing inferast

Equity - Net
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY



PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Thk

DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN

KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA

TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER Z020 DAN 2018
kan dalam Dolar Amerika Serikat, kecuali

AND SUBSINARIES

PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Thk

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED

DECEMBER 31, 2020 AND 2018

(Expressed in Uinited States Dollar, uniess otherwise

diryatakan lain) stated)
Catatani
Nares 2020 Faiy b

FENDAPATAN 3028 TH.E11.893 T0EaTATE REWVEMLIES
BEBAN POKOK FENDAPATAN 3028 (13.321.407) [12.754 985 COST OF REVENLIES
LABA BRUTO 65150492 58.132.950 GROSS PROFT
PENGHASILAN [BEBAN) LAIN-LAIN OTHER [NCOME (CHARGES)
Bagian laba dan ventura bersama 3h AT 11R.165 E0ESE.607 Share in praft of joint ventures
Fenghasian bunga BEATE &51.862 interes! income
Rugl penurunan nilsl plutang -] 2. 155.1053) [E501. 18] Loss o imparmeand recervabls
Baban pajak tnal {3.258.819) | 1.=539.843) Final tax expanss
Bahan adminisyasi 30 (T.B40.131) |5 S T AdMirNSirative BEpENSeS
EBsban keuangamn bl {50253 018) |E2.F5.087) Fnance chapes
Lair-laim - nedo a2 15.625 405) |5 Si54_250) Ootthars = et
Biebhan Lain-lain - Meio {20 BEE TEE) [21.8521.708) Gifer Chages « et
LABA SEBELLM BEBAN PROFT BEFORE
PAJAK PENGHASILAN 35.234. 706 35311285 INCOME TAX EXPENSE
BEBAN PAJAK PENGHASILAM INCOME TAX EXPENSE
Kini Ir,1Bc 46,2528 § |85 585) Corment
Tangguhan 3r,18d {1565 886) (580120 Dedemed
Total Beban Pajak Penghasian {8385 170) CE-TEN S Total incoime Tax Expanse
LABA NETD 4T 045 536 ZT A6 . LEE NET PROFT
PENGHASILAN [RUGT DTHER COMPREHENSIVE
KOMPREHEMSIF LA INCOME [LOSS)
Pos-pos yang tidak akan

diroklasiikas! kbif lanjut Items that wil nof bo

ko laba rugi: reclassifiod io profif or loss:

Pernguioran kemioall Remaasurement an

aitas imbalan pescakena =2 (1B5914) §.385 post=ampkopment beneils

Fajak penghaslan terkait ar,1Be 31983 [ 1.556) Helalsd inoome i
Pos<pos yang akan dircklasifikasi Ifems that wiW bie recAsssificd

Bebit lanjut ke laba rogi: sirhsoqueniy o profit or loss:

Selisih kurs penjabaran laporan Excisange aifierences due &

kelargan .18 {1 0ET 342) 2380 584 financa! sidemeants tansiabon

Pajak penghasilan berkaat ar, 18e 1"11.45L I:'E_E'EJQTI Ri=laled inoome taw
Panghasilan (Rugl} Komprehonsit Ditiver Comprohansiva
Lain - Sedolah Fajak G 3E05 190236 Income (Loss) - Ned of Tax
PENGHASILAN NET COMPREHENSIVE
KOMPREHENSIF NETO 260717 39 226.TT INCOME
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PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Tbk
DAN ENTITAS ANAK

LAPORAN LABA RUGI DAN PENGHASILAN
KOMPREHENSIF LAIN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR PADA
TANGGAL-TANGGAL 31 DESEMBER 2020 DAN 2019
(Disajikan dalam Dolar Amerika Serikat, kecuali
dinyatakan lain)

PT ASTRINDO NUSANTARA INFRASTRUKTUR Tbk
AND SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENTS OF PROFIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME

FOR THE YEARS ENDED

DECEMBER 31, 2020 AND 2019

(Expressed in United States Dollar, unless otherwise
stated)

Catatan/
Notes 2020 2019
Laba neto yang dapat Net profit
diatribusikan kepada: attributable to:
Pemilik entitas induk 20.311.234 19.579.517 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 27 6.734.302 7.857.049 MNon-confrofling inferest
Meto 27.045.536 27.436.566 Net
Penghasilan komprehensif neto Net comprehensive income
yang dapat diatribusikan kepada: attributable to:
Pemilik entitas induk 19.337.429 21.360.743 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 27 6.734.302 7.857.049 MNon-controfling inferest
Neto 26.071.731 29.226.792 Net
LABA NETO PER SAHAM DASAR BASIC EARNINGS PER SHARE
DIATRIBUSIKAN KEPADA ATRIBUTABLE TO
PEMILIK ENTITAS INDUK Ix,38 0,000454 0,000438 THE OWNERS OF THE PARENT
LABA NETO PER SAHAM DILUSIAN DILUTED EARNINGS PER SHARE
DIATRIBUSIKAN KEPADA ATTRIBUTABLE TO
PEMILIK ENTITAS INDUK 3,38 0,000392 0,000378 TO THE OWNERS OF THE PARENT
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m KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA
INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI METRO
UNIT PERPUSTAKAAN

lH l n Jalan Ki Hajar Dewantara Kampus 15 A Iringmulyo Metro Timur Kota Metro Lampung 34111
M E T R O Telp (0725) 41507; Faks (0725) 47295 Website digilib. metrouniv.ac id, pustaka.isin@metrouniv ac id

SURAT KETERANGAN BEBAS PUSTAKA
Nomor : P-257/1n.28/S/U.1/0T.01/03/2022

Yang bertandatangan di bawah ini, Kepala Perpustakaan Institul Agama Islam
Negeri (IAIN) Metro Lampung menerangkan bahwa

Nama Witonda Gatra Putn
NPM . 1804021048
Fakultas / Jurusan Ekonomi dan Bisnis Islam/ Akuntansi Syariah

Adalah anggota Perpustakaan Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Metro Lampung
Tahun Akademik 2021 / 2022 dengan nomor anggota 1804021048

Menurut data yang ada pada kami, nama tersebut di atas dinyatakan bebas
administrasi Perpustakaan Institut Agama Islam Negeri (IAIN) Metro Lampung.

Demikian Surat Keterangan ini dibuat. agar dapat dipergunakan sepertunya.

~ Metrg 31 Maret 2022
/< Kepala Perpustakaan
-‘l-./;'\h \:T
Vo .
Dr. As’ad, S. Ag., S. Hum.,, M.H.,
NIP_19750505 200112 1002 <

|

-
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KEMENTERIAN AGAMA REPUBLIK INDONESIA
m INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI METRO
AN FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM

L J W Hajar Dewartara 154 inngmulyo Metro Timur Kota Metro Lampung 34111
Telp (0725) 41507 Fax {0725) 47296Website wvav metrouniv ac id. e-mail an@ucliouniy ac 1

Nomor : B-B-2725/in.28.3/D.1/TL.00/9/2021 Metro, 13 September 2021
Lampiran -
Perihal - PEMBIMBING SKRIPSI

Kepada Yth.,

Atika Lusi Tania, M.Acc
Di-

Tempat

Assalamualaikum Warahmatuflahi Wabarakatuh

Dalam rangka menyelesaikan studinya, maka kami mengharapkan kesediaan Bapak/ibu untuk
membimbing mahasiswa dibawah ini:

Nama : Wilonda Gatra Putri

NPM . 1804021048

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis Islam

Jurusan : Akuntansi Syariah (AKS)

Judul - Analisis Kinerja Keuangan Menggunakan Metode EVA (Studi Kasus

Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Yang Terdaftar Di ISSI
Periode 2016-2020)

Dengan ketentuan sebagai berikut:

1. Dosen Pembimbing. membimbing mahasiswa sejak penyusunan proposal sampai dengan
penulisan skripsi, dengan tugas untuk mengarahkan judul. outline, alat pengumpul data
(APD) dan mengoreksi skripsi Bab | s.d Bab IV

2. Waktu menyelesaikan skripsi maksimal 4 (empat) semester sejak SK Pembimbing Skripsi
ditetapkan oleh Fakuitas

3. Diwajibkan mengikuti pedoman penulisan karya ilmiah/skripsi yang ditetapkan oleh 1AIN
Metro

4. Banyaknya halaman skripsi antara 60 s.d 120 halaman dengan ketentuan sebagai berikut:

a. Pendahuluan + 1/6 bagian
b. Isi + 2/3 bagian
c. Penutup + 1/6 bagian
Demikian surat ini disampaikan, atas kesediaan Bapak/Ibu diucapkan terima kasih

Wassalamualaikum Warahmatullahi Wabarakatuh

Wakil Dekan Bidang Akademik
dar] K aan
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ANALISIS KINERJA KEUANGAN MENGGUNAKAN METODE
ECONOMIC VALUE ADDED (STUDI KASUS PADA
PERUSAHAAN SEKTOR PERTAMBANGAN YANG TERDAFTAR
DI BEI PERIODE 2016-2020)

OUTLINE

HALAMAN SAMPUL
HALAMAN JUDUL

NOTA DINAS

HALAMAN PERSETUJUAN

HALAMAN PENGESAHAN

ABSTRAK

HALAMAN ORISINALITAS PENELITIAN
HALAMAN MOTTO

HALAMAN PERSEMBAHAN

HALAMAN KATA PENGANTAR
DAFTAR JSI

DAFTAR TABEL

DAFTAR GAMBAR

DAFTAR LAMPIRAN
BABTPENDAHULUAN

A. Latar Belakang

‘8. Ranmuson Masalsh

<
Py
Foa
i

ALE T

W
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C. Tujuan dan Manfaat Penelitian
D. Penelitian Relevan

BAB I LANDASAN TEORI
A. Kinerja Keuangan

1. Pengertian Kinerja Keuangan

S

Manfaat Pengukuran Kinerja
3. Hubungan Kinerja Keuangan dengan Economic Value Added
B. Economic Value Added
1. Pengertian Economic Value Added
2. Tujuan dan Manfaat Economic Value Added
3. Kelebihan dan Kelemahan Economic Value Added
4. Perhitungan Economic Value Added
C. Pertambangan
1. Pengertian Pertambangan
2. Jenis-Jenis Pertambangan
D. Laporan Keuangan
1. Pengertian Laporan Keuangan
2. Unsur-Unsur Laporan Keuangan
BAB IIl METODE PENELITIAN
A. Rancangan Penelitian
B. Definisi Operasional Variabel
C. Teknik Pengumpulan Data

D. Teknik Pengambilan Data
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E. Tekmk Analisis Data

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Perusahaan

1.

2.

5.

6.

PT Adaro Energy Tbk

PT Bayan Resources Tbk

PT Harum Energy Tbk

PT Tambang Batubara Bukit Asam Tbk
PT Elnusa Tbk

PT Astrindo Nusantara Insfraktruktur Tbk

B. Analisis Data

C. Pembahasan

BAB V PENUTUP

A. Kesimpulan

B. Saran

DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN-LAMPIRAN

DAFTAR RIWAYAT HIDUP
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Metro,UDesember 2021

Peneliti,

h

Wilonda Gatra Putri
NPM. 1804021048

Mengetahui,
Pembimbing skripsi

Atika Lusi Tania, cc., Ak, CA
NIP. 19920502 201903 2 021
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Jatan Ki. Hajar Dewantara Kampus 15A iringmulyo Metro Timur Kota Metro Lampung 34111
Telp. (0726) 41507, Faksimili (0725) 47296,
METRO Websfte Www metrouniv ac id=-mail’ iainmetro@metrouniv. ac.id

KARTU KONSULTASI BIMBINGAN PROPOSAL

Nama : Wilonda Gatra Putri Fakultas/Jurusan : Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS

NPM  :1804021048 Semester/TA  : VI1/2021
Hari/
No Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
Tanggal

v L, Tanw, [faaoahan Jual tempt studi
LB EE MM, Rk, koﬁsus awal fpula A1 18S] m']a&-
Lol BE!
- Palor oagian \aterlelakang
A'jﬁ\asfrar\ mqupa mewnilil~
Blr&qmbunﬂom
Yelosean Wmnjo.Pg, q&unj«
\Cacm'}m W antura teon
Aan pn?:&ik
. quqgt:qn Manae.Pa analisis
Mekode  EVK Int Penhing
o Menark
* daskan Rnyelomts teried
Mesalaly ‘_E;gj ditelit RARY

Dosen Pembimbing, Mahasiswa Ybs,

Acc., Ak., CA
NIP.19920502 20190

32021

Wilonda Gatra Putri
NPM. 1804021048
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Jalan KI. Hajar Dewantara Kampus 154 inngmulye Metro Timur Fota Metro Lampung 34111
Telp (0726) 41507, Faksimili (0725) 47296,

RO Website www metrouniv ac.idE-mail lainmetro@metrouniv ac id

ET

KARTU KONSULTASI BIMBINGAN PROPOSAL

Fakulias/Jurusan : Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS

Nama : Wilonda Gatra Putri
NPM  :1804021048 Semester/TA V72021
Hari/ 1 T
No Tanggal Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
q 12 khm Lus, T, ‘;:Gq*av. LWlare ‘é:n at
%Ml M. KC) B, O | Tort mergerai EVA
I
‘o bogian Metods Randlibion ' :
dikcaminahtan Leknik Rrepmbilas
Sawmpe | (?utposwn. Fadment
Sqmpluna) i
93"\‘&\ saaan -{ambah—}
‘(Ma’c alaw b
Dosen Pembimbing, Mahasiswa Ybs,
, Acc. A W
NIP.19920502 201903 2 021 NPM. 180403 1048
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1Al

Jalan Ki. Hagar Dewantara Kampus 15A Iringmulyo Metro Tirnur Kota Metro Lampung 34111
Telp {0726) 41507, Faksimil {0725) 47296; . )
METRO Websile. www.metrouniv.ac idE-mail: 1ainmetro@metrouniv.ac.id

KARTU KONSULTASI BIMBINGAN PROPOSAL

Nama : Wilonda Gatra Putri Fakultas/Jurusan : Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS
NPM 1804021048 Semester/TA c V2021
Hari/
No Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
Tanggal
3. |Kamis. Atika Lusi Tania, ACC Seminar Proposal

I1-Nov- [M.Acc. . Ak..CA. %\/ﬂg
021 T\

Dosen Pembimbing, Mahasiswa Ybs
NIP.19920502 201903 2 021 NPII\?I.- 130432T()fi;lm
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u INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI METRO
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM
1Al

Jalan Ki Hajar Dewantara Kampus 15A Iringmulyo Metre Timur Kota Metro Lampung 341 1
Telp. (0726) 41507; Faksimili (0725) 47296;

METRO Waebsite: www.metrouniv. a¢.idE-mail: iainmetro@metrouniv.ac.id

KARTU KONSULTASI BIMBINGAN PROPOSAL

Nama : Wilonda Gatra Putri Fakultas/Jurusan : Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS

NPM  :1804021048 Semester/TA : VII/2021
Hari/
No Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
Tanggal
[. [Plsa  [Covoidah, MAE]t katoe  konjundsi Fangen
14 Desember] lebokkan  olj dopan progr
2oz 2. Teha\ Airapakan 1S gpsi

3. Towbahkon  doton biaya
MUFSI U‘“’u\‘- E“bﬂw’,

4. coni fespon Rear
Eebkor P_ﬁum bulaain Qkonop,

Portam bOPﬁ wn Awrunr

Dosen Penguji 2, Mahasiswa Ybs,
Carmidah. M.Ak, Wilonda Gatra Putri
NIP.19860319 201903 2 005 NPM. 180'432104'8II
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l l n Jalan Ki_ Hajar Dewantara Kampus 15A Iringmulyo Metro Timur Kota Metro Lampung 34111
METRO Telp. (0726) 41507, Faksimill (0725) 47296,
Website: www.metrouniv.ac.idE-mail: iainmetro@metrouniv.ac.id

KARTU KONSULTASI BIMBINGAN SKRIPSI

Nama : Wilonda Gatra Putri Fakultas/Jurusan ;: Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS
NPM  :1804021048 Semester/TA @ VIII/2022
Hari/
No Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
Tanggal

S2losa

, Aoka Lusi Tankm,
\ 29 -Des-2) [MAcc,) Ak .y CA M OA'lL}Ml M

Dosen Pembimbing, Mahasiswa Ybs,

Atika Lusi Tanis, MAcc., AK., C/ wi ;
NIP.19920502 201903 2 021 NPM. 1804021048
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m INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI METRO
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM

l l Jalan Ki. Hajar Dewantara Kampus 15A Iringmulyo Metro Timur Kola Metro Lampung 34111
METRO Telp. (0726) 41507; Faksimill (0725) 47296,
o Waebsite: wiww.metrouniv.ac.idE-mail: iaginmetro@metrouniv.ac.id
KARTU KONSULTASI BIMBINGAN SKRIPSI
Nama : Wilonda Gatra Putri Fakultas/Jurusan : Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS
NPM  :1804021048 Semester/TA : VIII/2022
Hari/
No Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
Tanggal
v 28 orek Artea Lusi Town | - Wowbahos  olayan
o |MAce,Bey CA Qo et Poiddeatnn '

Dosen Pembimbing, Mahasiswa Ybs,

tri
NPM. 1804021048

120
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| INSTITUT AGAMA ISLAM NEGERI METRO
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS ISLAM

l l Julan Ki Hajar Dewantara Kampus 154 Iringmulyo Metro Timur Kota Metro Lampung 34111
METRO Telp. (0726) 41507; Faksimili (0725) 47206,
- - Wabsite www.metrouniv.ac.idE -mai: ismmetro@metrouniv.ac.id
KARTU KONSULTASI BIMBINGAN SKRIPSI
Nama : Wilonda Gatra Putn Fakultas/Jurusan : Ekonomi dan Bisnis Islam/AKS
NPM - IR04021048 Semester/TA s VINR2022
Harv/
No Pembimbing Hal yang dibicarakan TandaTangan
Tllgl]

| 28 Mordd [ Mo Lusi Tank) AOC Wﬁh ‘Mumqmﬁah

90?1 U-k(—) A‘CJCA

Mahasiswa Ybs,

NPM. 1804021048
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RIWAYAT HIDUP
Wilonda Gatra Putri. Lahir di Batang Hari Ogan pada
tanggal 09 September 1999. Anak ke lima dari tujuh
bersaudara yang merupakan buah hati dari pasangan Bapak

Hawari dan Ibu Arpaningsih. Bertempat tinggal di Desa

Batang Hari Ogan, Kecamatan Tegineneng, Kabupaten

Pesawaran. Berikut ini riwayat pendidikan yang telah

peneliti tempuh:

1. TK Harapan Batang Hari Ogan, lulus pada tahun 2006.

2. SD Negeri 1 Batang Hari Ogan yang berubah menjadi SD Negeri 4
Tegineneng, lulus pada tahun 2011.

3. SMP Negeri 9 Metro, lulus pada tahun 2014.

4. SMK Negeri 1 Tegineneng, lulus pada tahun 2017.

Tahun 2018 peneliti terdaftar sebagai mahasiswi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Islam Program Studi Akuntansi Syariah di Institut Agama Islam Negeri (IAIN)
Metro.

122



